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Gesellschaftliche Grundlagen

Gesellschaft und Gesellschafterstruktur

Die Hyundai Capital Bank Europe GmbH (HCBE)
nahm am 24. November 2016 ihre Geschéaftstatigkeit
als Kreditbank auf mit dem Ziel, den Vertrieb von
Kraftfahrzeugen der Marken Hyundai und Kia unab-
hangig von Drittbanken mit Finanzdienstleistungen zu
unterstiitzen. Sie ist ein Kreditinstitut mit Vollbanklizenz
und CRR-Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 3d KWG
und wird im Handelsregister Frankfurt am Main unter
der Eintragungsnummer HRB 102819 gefiihrt. Die
HCBE verfligt Gber eine Zulassung der IHK Frankfurt

zur Vermittlung von Versicherungen.

Gesellschafter der HCBE im Rahmen eines Joint
Ventures sind die Santander Consumer Bank AG
(SCB) mit 51% der Anteile und die Hyundai Capital
Services Inc. (HCS) mit 49% der Anteile.

Die HCBE ist aufgrund der Einbeziehung in den
Santander Konzern von der Verpflichtung befreit, einen

Konzernabschluss und -lagebericht aufzustellen.

Seit 2020 befindet sich die HCBE im Besitz von 92,07 %
der Aktien an der Allane SE (vormals Sixt Leasing SE).
Die Allane SE, mit Sitz in Garching bei Mlnchen, ist
ein Anbieter im Online-Direktvertrieb von Neuwagen
sowie Spezialist fir das Management und Full-
Service-Leasing kleiner und groRer Flotten. Ende 2022
erweiterte die Allane SE ihre Geschaftsaktivitdten um

das ,Captive Leasing" fiir die Marken Kia und Hyundai.

Die HCBE unterhalt dariiber hinaus eine ausléndische

Zweigniederlassung in Italien.

Geschaftsbereiche

Als herstellergebundene Autobank ist die HCBE in den
Geschaftsfeldern Handlereinkaufsfinanzierung und
Absatzfinanzierung fiir die Marken Kia und Hyundai in

Deutschland und Italien tatig.

Das Produktangebot fiir die Automobilhandler umfasst
die Einkaufsfinanzierung des Bestands an Neu- und

Gebrauchtwagen.

Das Produktportfolio der Absatzfinanzierung umfasst
ein breites, an den Bedirfnissen von Herstellern,
Handlern und Kunden orientiertes Spektrum von

Produkten:

+ Klassische Darlehensfinanzierung (Vollamortisa-
tion)

+ Ballonfinanzierung (erhdhte Schlussrate am Ende
der Finanzierungsdauer)

+ 3-Wege-Finanzierung (Wahimdglichkeit am Finan-
zierungsende)

+ Leasingprodukte mit Kilometer- oder Restwertab-
rechnung

» Versicherungsprodukte (zur Ergdnzung der Finan-

zierungs- und Leasingprodukte)

Die Produkte im Leasing unterteilen sich in das
Restwert- und das Kilometer-Leasing. Beim Restwert-
Leasing tragt der Endkunde das Marktwertrisiko des
Fahrzeugs am Ende der Vertragslaufzeit. Dagegen
Ubernimmt beim klassischen Kilometer-Leasing der
verkaufende Handler Risiko und Chance bei der
Vermarktung des Fahrzeugs am Vertragsende. Das
Neugeschaft mitdem sog. ,RNG-Leasing“ Produkt wird
von der Allane SE angeboten (Riicknahmegarantie am
Ende der Vertragslaufzeit und die Vermarktung des

gebrauchten Fahrzeugs Ubernimmt Allane SE).

Fur die auslaufenden RNG-Leasing-Vertrage aus
dem Bestandsportfolio der HCBE greift die HCBE
auf den Remarketing-Prozess der Allane SE als
Servicedienstleister zuriick, die langjahrige Expertise
im Remarketing von Leasingricklaufern besitzt. Im
Zuge der Vermarktung werden die Leasingricklaufer
zunachst den betreffenden Handlern und in einem
spateren Schritt Gber Auktionsplattformen sowie Uber

andere Vertriebskanale angeboten.

Die Finanzierungsprodukte der HCBE werden

durch kundenorientierte Versicherungsprodukte

[Hqundaitapital]
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erganzt. Dabei handelt es sich beispielsweise um
die Produkte Kfz-Versicherung sowie GAP- und
Restschuldversicherung. Neue Versicherungsprodukte
wurden Anfang 2025 eingefiihrt, um den Wegfall
des Restschuldversicherungsangebots am Point-
of-Sale aufgrund des Zukunfts-Finanzierungs-
Gesetzes zu kompensieren. Diese sind mit neuen
Produktmerkmalen ausgestattet, die dem Kunden
bei Vertragsende oder wahrend der Laufzeit zusatz-
lichen Versicherungsschutz bieten und eine einfache
Rickgabe des Fahrzeugs ermdglichen. Daruber
hinaus werden bestimmte Versicherungen weiterhin
Uber das sogenannte ,Telemarketing“ als zusatzlichem
Vertriebskanal angeboten, dies gilt insbesondere fir

die Restschuldversicherung.

Geschaftsverlauf

Im laufenden Geschaftsjahr entwickelte sich das
Geschaftsvolumen der HCBE nahezu unverandert

zum Vorjahr und lag damit auf weiterhin hohem Niveau.

Das ausstehende Bilanzvolumen im Retailgeschaft
(Kredit und Leasing) lag nahezu unverandert bei
6,0 Mrd. EUR (VJ. 6,0 Mrd. EUR). Wahrend sich der
Kreditbestand weiter erhéhte, kam es im deutschen
Geschaft zu einem planmaBigen Riickgang des
Leasingbestands durch das sukzessive Auslaufen des

RNG-Leasing-Vertragsbestands.

7.668,7 7.533,7

2024 2025
m Retail ® Wholesale

Abbildung: Ausstehendes Geschéaftsvolumen
(Retail/ Wholesale) in Mio. EUR zum Jahresende
(2024-2025)

14.

Das Gesamtvolumen der Handlerfinanzierung lag zum
Jahresende 2025 mit 1,5 Mrd. EUR leicht niedriger
als im Vorjahr (VJ. 1,6 Mrd. EUR), was vor allem auf
einen Riickgang der Lagerbestdnde bei unseren

Partnerhandlern in Deutschland zurtickzufiihren ist.

Steuerungssystematik

Die mittelfristige Planung Uber in der Regel 3
Jahre sowie die Budgetplanung fiir das kommende
Geschéftsjahr setzen die Malistébe fir die strategi-
schen bzw. operativen Ziele der HCBE. Im Rahmen
der operativen Steuerung werden die monatlichen
Ist-Zahlen im Vergleich zu den Budgetzahlen des
laufenden Jahres analysiert und die Ursachen
fir Abweichungen ermittelt und kommentiert.
Erganzt wird diese Analyse durch ein unterjahriges
monatliches Forecasting, um die aktuell erwartete
Performance der Bank zeitnah zu beobachten und bei
Abweichungen gegeniiber der Budgetplanung falls

nétig Gegenmalnahmen einzuleiten.

[Hqunduitapitul]
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Neben dem Jahresergebnis stellen sich die wesentlichen Leistungsindikatoren der HCBE wie folgt dar:

Leistungsindikator Erlauterung

Retail Neugeschaftsvolumen  Neugeschaftsvolumen mit Ratenkrediten und Leasingprodukten im Geschéaftsjahr

Finanzierungs- und
Leasingbestand
(bis 31.12.2025) *

Bestand an Finanzierungen im Rahmen der Handlereinkaufsfinanzierung (Wholesale) sowie
aus Finanzierungen und Leasingvertragen in der Endkundenfinanzierung (Retail). Berechnet
als Summe der Bilanzpositionen ,Forderungen an Kunden® sowie ,Leasingvermdgen®. Der sich
daraus ergebende Bestand bildet die Basis fiir die laufenden und kiinftigen Zins-, Leasing- und
Provisionseinnahmen.

Verhaltnis des Jahresergebnisses zur jeweiligen Bilanzsumme am Jahresende (nach § 26a
Abs. 1 S. 4 KWG).

Kapitalrendite
(bis 31.12.2025) *

Gesamtkapitalquote
(neu ab 31.12.2025) **

Prozentuales Verhaltnis der Eigenmittel — bestehend aus dem Kernkapital und dem
Ergénzungskapital — zum Gesamtrisikobetrag des Instituts.

Summe aller abgeschlossenen Neuwagen-Finanzierungsvertrage in Deutschland in Bezug auf
die Summe der durch den Hyundai- und Kia-Handel an die Endkunden vermarkteten, tatsach-
lich finanzierbaren Fahrzeuge (sog. ,Eligible Sales®). Diese Kennzahl dient der HCBE in
Deutschland zur Uberwachung der Erfolgswirksamkeit ihrer Produkte und deren Akzeptanz im
Handel.

Retail-Penetrationsrate
(Deutschland) ***

Retail-Penetrationsrate
(Italien) ***

Summe aller abgeschlossenen Neuwagen-Finanzierungsvertrage in Italien in Bezug auf die
Summe der durch den Hyundai- und Kia-Handel an die Endkunden vermarkteten, tatsachlich
finanzierbaren Fahrzeuge (sog. ,Eligible Sales”). Diese Kennzahl dient der HCBE zur
Uberwachung der Erfolgswirksamkeit ihrer Produkte und deren Akzeptanz im Handel in Italien.

Net Stable Funding Ratio Verhaltnis zwischen der auf der Passivseite der Bilanz verfigbaren stabilen Refinanzierung zu
(NSFR) den weniger liquiden Aktiva, fir die eine stabile Refinanzierung erforderlich ist.
(neu ab 31.12.2025) **

* Der in den Vorjahren noch verwendete Finanzierungs- und Leasingbestand sowie die Kapitalrendite werden kinftig nicht mehr
aktiv gesteuert und daher nicht mehr unter den Leistungsindikatoren ausgewiesen.

** Die Gesamtkapitalquote und die Net Stable Funding Ratio wurden als neue

Leistungsindikatoren erstmalig aufgenommen.

*** Die Definition der ,Eligible Sales” wurde vonseiten HCS in 2025 deutlich erweitert und sorgt damit flr eine eingeschrankte

Vergleichbarkeit der Retail-Penetrationsraten zwischen 2024 und 2025.

Auslagerungsmodell denen Bereichen des Bankbetriebes, wie z.B. Sales,

“Banking as a Service” Marketing, Operations und Risk im Rahmen von Baa$S
implementiert.

Im Rahmen des Joint Ventures zwischen HCS und

SCB wurde das umfassende Auslagerungs- und
Betriebsmodell ,Banking as a Service” (BaaS) einge-

fuhrt.

Neben der kompletten Bank- und Endanwender-IT
sowie den vollstandigen Betriebs- und Support-

prozessen wurden weitreichende Services in verschie-

Fachlich sowie bereichsibergreifend erfolgt die
Steuerung und Uberwachung der Auslagerung durch
ein mehrstufiges Governance Modell. Das BaaS-

Modell wird kontinuierlich Gberprift und verbessert.

[Hqundaitapital]



Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Im Jahr 2025 blieb eine konjunkturelle Erholung in
Deutschland aus. Anhaltend hohe Unsicherheiten
hinsichtlich der wirtschaftlichen Perspektiven im In-
und Ausland dampften die Nachfrage, die Produktion
sowie die Investitionstatigkeit und belasteten den
privaten Konsum. Neben der anhaltenden Schwache
der gesamtwirtschaftlichen Aktivitat beeintrachtigten
insbesondere geopolitische Faktoren das Vertrauen
von Unternehmen und Verbrauchern. Dazu zdhlen
die andauernden Konflikte im Nahen Osten und in der
Ukraine, bestehende Handelskonflikte sowie inner-eu-
ropaische strukturelle Herausforderungen. In der Folge
blieb das Konsumverhalten trotz eines grundsatzlich
positiven Verlaufs verhalten. Zwar stieg der private
Konsum im Jahresverlauf moderat an, angesichts
eines sich abschwachenden Arbeitsmarktes konnte
er jedoch keine tragfahige wirtschaftliche Erholung

ausldsen.
Wirtschaftsraum Deutschland

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland
zeigte im Jahr 2025 lediglich eine leichte Verbesserung.
So stieg das Bruttoinlandsprodukt (BIP) gegenuber
dem Vorjahr preisbereinigt lediglich um 0,2%. Die
gedampfte konjunkturelle Dynamik spiegelte sich
zunehmend auch auf dem Arbeitsmarkt wider. Die jah-
resdurchschnittliche Arbeitslosenquote belief sich im
Jahr 2025 auf 6,3% und lag damit 0,3 Prozentpunkte

Uber dem Wert des Vorjahres.

Die Inflationsrate verharrte im Jahresdurchschnitt 2025
auf dem Niveau des Vorjahres und belief sich auf 2,2%.
Vor diesem Hintergrund reagierte die Europaische
Zentralbank (EZB) mit weiteren Zinssenkungen auf
die nachlassenden Inflationsdynamiken. So wurde der
Einlagenzinssatz zuletzt im Juni auf 2,00% gesenkt.
Mit dieser geldpolitischen Lockerung sollte die wirt-
schaftliche Aktivitat gestitzt und zugleich eine nach-

haltige Stabilisierung der Inflation geférdert werden.

Wirtschaftsraum Italien

Im Jahr 2025 wuchs das Bruttoinlandsprodukt Italiens
nach vorlaufigen Schatzungen um 0,7%. Im vierten
Quartal 2025 stieg das BIP gegenuiber dem Vorquartal
um 0,3% und gegeniber dem Vorjahresquartal um
0,8%. Die Quartalsentwicklung spiegelte eine hohere
Wertschopfung in allen wichtigen Sektoren wider,
wobei Landwirtschaft und Industrie einen starkeren
Beitrag leisteten; auf der Nachfrageseite leistete die
Binnennachfrage einen positiven Beitrag, wahrend die

Nettoexporte einen negativen Beitrag leisteten.

Der Arbeitsmarkt blieb robust: Die durchschnittliche
Arbeitslosenquote im Jahr 2025 lag nach Schatzungen
bei etwa 6,2% und verbesserte sich damit gegenlber
6,6% im Jahr 2024. Im Dezember 2025 sank sie weiter
auf 5,6%.

Nach durchschnittlich 1,0% im Jahr 2024 stieg die
Inflation im Jahr 2025 auf 1,5%. Der Anstieg war haupt-
sachlich auf Kosten fir Transportdienstleistungen und

flir unverarbeitete Lebensmittel zurlickzufiihren.

Absatzentwicklung der Marken Hyundai und Kia

Die Hyundai Motor Group war im Jahr 2025 wei-
terhin der drittgréfRte Automobilhersteller weltweit
nach Umsatz und setzte insgesamt 7,24 Millionen

Fahrzeuge ab.

In Deutschland wurden im Jahr 2025 insgesamt 2,86
Millionen Fahrzeuge (VJ. 2,82 Millionen Fahrzeuge)
neu zugelassen. Auf die Marke Hyundai entfielen
davon 93.839 Fahrzeuge (VJ. 96.365 Fahrzeuge), was
einem Rickgang von 2,6% entspricht. Die Marke Kia
verzeichnete einen Riickgang von 12,0% auf 60.391
Neuzulassungen (VJ. 68.656 Zulassungen). Somit
entfiel auf die Hyundai Motor Group ein Marktanteil in

Deutschland von insgesamt 5,4% (VJ. 5,8%).

[Hqunduitapital]
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300.000
6,9%
6,6% 6,3%
5,8%
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200.000 i81.213 180.970
172.459
165.021 454 230
100.000 I l
O - FUUITRRRRR. - . -
2021 2022 2023 2024 2025
mmmm Neuzulassungen Hyundai & Kia = Marktanteil Hyundai & Kia

Abb.: Neuzulassungen und Marktanteile von Hyundai und Kia in Deutschland bis 2025

Im Jahr 2025 schloss der italienische Pkw-Markt
mit etwa 1,5 Mio. Zulassungen ab (-2,5% gegeniiber
2024). Hyundai und Kia behaupteten in diesem Umfeld
ihre soliden Positionen und erreichten Marktanteile
von 3,1% bzw. 2,9%. Hyundai verzeichnete 46.949
Neuzulassungen fir das Gesamtjahr, was einem
Rickgang von 5,1% gegeniiber 2024 entspricht. Kia
registrierte einen Riickgang von 6,2% gegeniiber dem

Vorjahr auf 45.031 Einheiten.

[ Hyundai Capital ]
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Lagebericht

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Das Geschéftsjahr 2025 wurde durch den Preisverfall
von Elektrofahrzeugen auf dem Gebrauchtwagenmarkt
in Deutschland beeinflusst. Wenngleich der betref-
fende Riickgang der Gebrauchtwagenpreise weniger
stark als noch im Jahr 2024 ausfiel, wurde dennoch

der gute operative Geschaftsverlauf beeintrachtigt.

Die Geschaftsfihrung beurteilt den Geschaftsverlauf
trotz der auRerplanmaBigen Abschreibungen auf
das Leasingvermoégen als zufriedenstellend. Die
Vermdgens- und Finanzlage stellt sich auch weiterhin

geordnet dar.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme der HCBE belief sich zum 31.12.2025
auf 8.641,7 Mio. EUR und blieb damit im Vergleich zum

Vorjahr (VJ. 8.644,0 Mio. EUR) anndhernd konstant.

Entwicklung wesentlicher Aktiva

(in Mio. EUR)

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Schuldverschreibungen u.a. festverz. Wertpapiere
Anteile an verbundenen Unternehmen
Leasingvermoégen

Sonstige Vermdgensgegenstande

Summe

Dabei reduzierte sich die Bilanzsumme der HCBE
in Deutschland auf 5.601,7 Mio. EUR (VJ. 6.309,8
Mio. EUR). Wesentlicher Treiber fir den Riickgang
war die Ubergabe des RNG-Geschafts an die Allane
SE im Geschaftsjahr 2023, was zu einem sukzes-
siven Rlckgang des Leasingvermdégens innerhalb
Deutschlands fiihrt. Gegenlaufig erhdhte sich die
Bilanzsumme der italienischen Niederlassung auf
3.040,0 Mio. EUR (VJ. 2.334,2 Mio. EUR) bedingt durch

den kontinuierlichen Ausbau des Geschéaftsbetriebs.

Die wesentlichen Aktiva der HCBE entwickelten sich

wie folgt:

31.12.2025 .12.2024 Veranderung

566,4 510,8 +55,6
5.908,2 5.687,9 +220,3
89,8 0,0 +89,8
294,8 294,8 -
1.625,4 1.980,7 -355,3
152,0 165,1 -13,1
8.636,6 8.639,3 -2,7

Die Forderungen an Kreditinstitute betrugen 566,4
Mio. EUR (VJ. 510,8 Mio. EUR). Hiervon entfielen
548,5 Mio. EUR (VJ. 497,0 Mio. EUR) auf Guthaben
im Rahmen der Einlagenfazilitdt bei Zentralbanken
und 17,9 Mio. EUR (VJ. 13,8 Mio. EUR) auf Guthaben
bei anderen Kreditinstituten. Die Guthaben werden fir
Zwecke der kurzfristigen Liquiditatsdisposition sowie

als Liquiditatsreserve gehalten.

Zum Bilanzstichtag beliefen sich die Forderungen
an Kunden auf insgesamt 5.908,2 Mio. EUR (VJ.
5.687,9 Mio. EUR). Im Wesentlichen handelt es sich

um Forderungen aus der Absatzfinanzierung in Héhe

von 4.382,8 Mio. EUR (VJ. 4.068,1 Mio. EUR) sowie
Forderungen aus der Handlerfinanzierung in Héhe von
1.517,7 Mio. EUR (VJ. 1.630,2 Mio. EUR), jeweils vor
Abzug der Wertberichtigungen. Dartiber hinaus wurde
der Allane SE ein Nachrangdarlehen im Laufe des

Geschéftsjahres in Hohe von 26 Mio. EUR gewahrt.

Die Schuldverschreibungen und andere festverzinsli-
che Wertpapiere beliefen sich zum Bilanzstichtag auf
89,8 Mio. EUR (VJ. 0,0 Mio. EUR). Der Saldo resultiert
aus festverzinslichen Wertpapieren der Asset Backed
Securities (ABS) Transaktionen des Geschaftsjahres

2025, welche die HCBE selbst erworben hatte.

[Hqunduitapitul]
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Die Anteile der HCBE an der boérsennotierten
Tochtergesellschaft Allane SE werden unter den
Anteilen an verbundenen Unternehmen ausgewiesen.
Der Beteiligungsbuchwert blieb mit 294,8 Mio. EUR
unverandert im Vergleich zum Vorjahr (VJ. 294,8 Mio.

EUR).

Der bilanzielle Bestand des Vermietvermodgens ver-
ringerte sich auf 1.625,4 Mio. EUR (VJ. 1.980,7 Mio.
EUR). Der Rickgang resultierte im Wesentlichen aus
dem sukzessiven Abbau des RNG-Leasingbestands.
Die kumulierte aulerplanmaRige Abschreibung auf
das Vermietvermdgen betragt im Geschaftsjahr 69,5

Mio. EUR (VJ. 82,7 Mio. EUR).
Zum Bilanzstichtag reduzierten sich die sonstigen
Vermoégensgegenstande auf 152,0 Mio. EUR (VJ.

165,1 Mio. EUR). Darin sind Anspriiche gegen-

Entwicklung wesentlicher Passiva

(in Mio. EUR)

Fremdkapital
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten
Verbindlichkeiten ggii. Kunden
Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten
Ruckstellungen

Nachrangige Verbindlichkeiten
Summe

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage

Bilanzgewinn

Summe

Uber der Allane SE in Héhe von 23,0 Mio. EUR
(VJ. 14,6 Mio. EUR) enthalten, welche primar aus
Vermarktungserlésen von RNG-Leasingriicklaufern
resultieren. Zudem sind Vermdgenswerte in Hohe von
22,4 Mio. EUR (VJ. 45,3 Mio. EUR) fiir Fahrzeuge aus
beendeten Leasinggeschéaften bilanziert, die sich der-
zeit im Verkaufsprozess befinden. Weiterhin werden
Forderungen aus Subventionsanspriichen in Hoéhe
von 21,1 Mio. EUR (VJ. 31,5 Mio. EUR) ausgewie-
sen. AuBerdem ergeben sich Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft in Hohe von 18,4 Mio. EUR
(VJ. 15,6 Mio. EUR). Vorsteuererstattungsanspriiche
weisen einen Saldo von 15,4 Mio. EUR (VJ. 14,3 Mio.
EUR) auf.

Die wesentlichen Passiva der HCBE entwickelten sich

wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung

4762,2 5834,9 -1072,7
6,4 10,2 -3,8
2263,1 1290,2 +972,9
127,8 171,4 -43,6
54,3 63,0 -8,7
306,4 167,9 +138,5
7520,2 7537,6 -17,4
11,3 11,3 -
1317,6 1317,6 -
-207,4 -222,5 +15,1
1121,5 1106,4 +15,1

Zur Refinanzierung des Aktivgeschafts wies die
Bank Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten
einschliellich abgegrenzter Zinsen in Héhe von
4.762,2 Mio. EUR aus (VJ. 5.834,9 Mio. EUR). Davon
entfielen 4.751,2 Mio. EUR (VJ. 5.813,7 Mio. EUR) auf
Refinanzierungen mit der Santander Consumer Bank

AG, wovon in Deutschland sich die Verbindlichkeiten

auf 2.700,5 Mio. EUR (VJ. 3.808,8 Mio. EUR) und in
Italien auf 2.050,7 Mio. EUR (VJ. 2.004,9 Mio. EUR)

beliefen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden beliefen sich
auf 6,4 Mio. EUR (VJ. 10,2 Mio. EUR). Im Wesentlichen

handelt es sich um kurzfristige Einlagen von Herstel-

[Hqunduitapitul]
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Lagebericht

lern und Handlern in der italienischen Niederlassung

in Hohe von 4,1 Mio. EUR (VJ. 5,3 Mio. EUR).

Die sonstigen Verbindlichkeiten erhdhten sich gegen-
Uber dem Vorjahr auf 2.263,1 Mio. EUR (VJ. 1.290,2
Mio. EUR). Der Anstieg war im Wesentlichen eine Folge
des Abschlusses von zwei Asset Backed Security
Transaktionen im Geschaftsjahr 2025. In Deutschland
wurde eine Asset Backed Security Transaktionen
in Hohe von 550,0 Mio. EUR nominal durchgeflhrt.
Zudem hat die italienische Niederlassung erstmalig
eine Asset Backed Security Transaktion in H6he von
759,5 Mio. EUR nominal abgeschlossen. Insgesamt
ergaben sich aus den im Bestand befindlichen ABS-
Transaktionen Verbindlichkeiten in Héhe von 2.168,1

Mio. EUR (VJ. 1.193,8 Mio. EUR).

Nachrangdarlehen

(in Mio. EUR)

Santander Consumer Bank AG
Hyundai Capital Services, Inc.

Summe

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten redu-
zierte sich auf 127,8 Mio. EUR (VJ. 171,4 Mio. EUR).
Der Ruckgang begriindete sich vor allem durch die
geringeren abgegrenzten Mietsonderzahlungen von
Kunden in H6he von 62,9 Mio. EUR (VJ. 115,8 Mio.
EUR). Demgegentiber erhohten sich die Abgrenzungs-
positionen im Zusammenhang mit Férderentgelten der
Hersteller auf einen Wert von 54,1 Mio. EUR (VJ. 42,7
Mio. EUR).

Im Geschéaftsjahr wurden nachrangige Verbindlich-
keiten einschlieRlich abgegrenzter Zinsen in Héhe von
insgesamt 306,4 Mio. EUR (VJ. 167,9 Mio. EUR) ausge-
wiesen. Der bilanzielle Bestand an Nachrangdarlehen

entwickelte sich wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024 Verénderung

168,1 97,3 +70,8
138,2 70,7 +67,6
306,4 167,9 +138,5

Das gezeichnete Kapital entspricht mit 11,3 Mio. EUR
(VJ. 11,3 Mio. EUR) dem im Gesellschaftsvertrag
festgelegten Stammkapital und ist ebenso wie die
Kapitalriicklage in Hohe von 1.317,6 Mio. EUR (VJ.
1.317,6 Mio. EUR) voll eingezahlt. Bedingt durch das
positive Jahresergebnis des Geschéaftsjahres 2025
erhohte sich das bilanzielle Eigenkapital auf insgesamt

1.121,5 Mio. EUR (VJ. 1.106,4 Mio. EUR).

Zum Stichtag 31. Dezember 2025 bestanden auBer-
bilanzielle Verpflichtungen in Héhe von 345,2 Mio.
EUR (VJ. 311,6 Mio. EUR) in Form unwiderruflicher
Finanzierungszusagen. Der Anstieg im Vergleich zum
Vorjahr basierte vor allem auf gestiegene unwider-
rufliche Finanzierungszusagen aus dem Wholesale-
Geschaft der italienischen Niederlassung im Jahr

2025.

3.2

Finanz- und Liquiditatslage
Liquiditatslage

Im Jahr 2025 erfolgte die Refinanzierung der HCBE
weiter im Wesentlichen Uber die Muttergesellschaft

SCB, uber ABS-Transaktionen sowie tUber Eigenkapital.

Zum Jahresende 2025 verfugte die HCBE uber liquide
Mittel in H6he von insgesamt 566,4 Mio. EUR (VJ.
510,8 Mio. EUR). Diese setzten sich im Wesentlichen
aus Einlagenfazilititen bei den Zentralbanken von
548,5 Mio. EUR (VJ. 497,0 Mio. EUR) und Guthaben im
Rahmen von Nostrokonten bei anderen Kreditinstituten
in Hohe von 17,9 Mio. EUR (VJ 13,8 Mio. EUR) zusam-

men.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten belie-
fen sich zum Jahresende auf 4.762,2 Mio. EUR (VJ.
5.834,9 Mio. EUR). Davon entfielen 4.751,2 Mio. EUR
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(VJ. 5.813,7 Mio. EUR) auf Refinanzierungen mit der

Santander Consumer Bank.

Im Rahmen zwei weiterer Verbriefungstransaktionen
konnte im Méarz 2025 und im Juli 2025 insgesamt ein
Volumen von 1.309,5 Mio. EUR nominal an Asset
Backed Securities (,Public ABS Transaktionen”) bei
Investoren platziert werden. Insgesamt ergaben sich
aus den im Bestand befindlichen ABS-Transaktionen
per Ende 2025 Verbindlichkeiten in Héhe von 2.168,1
Mio. EUR (VJ. 1.193,8 Mio. EUR). Im Zusammenhang
mit den Verbriefungstransaktionen wurden derivative
Finanzinstrumente (Swaps) zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos der Gesamttransaktion abge-

schlossen.

Die Liquiditatskennziffer NSFR (Net Stable Funding
Ratio) erhdhte sich per Ende 2025 auf 112,3% (VJ.
108,6%). Grund fir den Anstieg waren vor allem die
beiden Verbriefungstransaktionen in 2025 mit einem
positiven Beitrag zur Sicherung der langfristigen

Refinanzierung.

Kapitalposition

Im Jahr 2025 wurden zusatzliche Nachrangdarlehen
in Hohe von insgesamt 135,0 Mio. EUR von beiden
Anteilseignern gewahrt. Der Gesamtbestand an
Nachrangdarlehen (inkl. Zinsabgrenzung) stieg
dadurch zum Jahresende auf 306,4 Mio. EUR (VJ.
167,9 Mio. EUR) an. Hierdurch erhéhten sich die
aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der HCBE gem. CRR
entsprechend zum 31. Dezember 2025 auf 1.334,2
Mio. EUR* (VJ. 1.221,2 Mio. EUR).

Aufgrund des Riickgangs der Risikoaktiva (RWA) im
Geschaftsjahr auf 5.713,1 Mio. EUR* (VJ. 5.867,4 Mio.
EUR) stieg die harte Kernkapitalquote (CET 1) nach Art.
92 Abs. 1 CRR im Jahresvergleich leicht auf 18,9%*
(VJ. 18,5%) an. Die Gesamtkapitalquote erhdhte sich
demgegeniiber aufgrund der neu aufgenommenen

Nachrangdarlehen etwas starker auf 23,4%"* (VJ. 20,8%).

*Vorlaufige Werte zum Jahresabschluss 2025.

3.3.

Ertragslage

Im Einklang mit unserer Erwartung eines positi-
ven Jahresergebnisses im unteren zweistelligen
Millionenbereich ergab sich fir das Geschéaftsjahr 2025
ein JahresUlberschuss in Hohe von +15,1 Mio. EUR (VJ.
-61,4 Mio. EUR). Zu dem positiven Jahresiiberschuss
trugen im abgelaufenen Jahr sowohl die geschéftlichen

Aktivitdten in Deutschland als auch in Italien positiv bei.

Das Retail-Neugeschaftsvolumen in der Absatz-
finanzierung reduzierte sich entgegen unserer Prognose
und sank um 13,6% auf ca. 1,9 Mrd. EUR (VJ. 2,2 Mrd.
EUR). Der Rickgang des Neugeschaftsvolumens in
beiden Landern war insbesondere auf den weiterhin
starken Wettbewerb im Markt, den strukturellen Wandel
der Automobilbranche sowie auf die schwache konjunk-

turelle Lage zurtickzufiihren.

Aufgrund einer Anderung der Berechnungsmethodik
gingen die Retail-Penetrationsraten fir Deutschland
als auch ltalien erwartungsgemag deutlich zuriick.
Dabei wurde die Definition der durch den Hyundai- und
Kia-Handel an die Endkunden vermarkteten, tatséch-
lich finanzierbaren Fahrzeuge (sogenannte ,Eligible
Sales”) erweitert. Infolgedessen sank in Deutschland
die Retail-Penetrationsrate auf 25,1% (VJ. 72,9%) und
in Italien lag diese mit 39,6% (VJ. 66,9%) ebenfalls

deutlich unter dem Vorjahreswert.

Unter Berlcksichtigung der neuen Definition der
,Eligible Sales” fir das Vorjahr waren die Retail-
Penetrationsraten im Vorjahr in Deutschland bei 27,7%
sowie in Italien bei 45,6% gewesen, womit wir auf ver-
gleichbarer Basis in beiden Markten nur einen leichten

Riickgang von 2024 auf 2025 verzeichnet haben.

Der Finanzierungsbestand aus Kundenforderungen
(Retail- und Wholesale Forderungen) und
Leasingvermdgen lag aufgrund des geringeren
Neugeschaftsvolumens unter unseren Planannahmen
und entwickelte sich mit 7.533,7 Mio. EUR leicht rtick-
laufig gegeniber dem Vorjahreswert (VJ. 7.668,7 Mio.
EUR).
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Lagebericht

Wesentliche GuV-Positionen

Veranderung

(in Mio. EUR)

Zinsergebnis

Provisionsergebnis

Leasingergebnis

Sonstiges betriebliches Ergebnis
Verwaltungsaufwendungen

Risikovorsorge

Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
Steuern

Jahresergebnis

93,7 95,9 2,2
0,6 -10,3 +9,7
67,6 9,0 +76,6
8,7 4,9 +3,8
116,3 118,9 2,6
26,4 14,2 +12,2
+25,7 -50,7 +76,4
10,6 10,7 -0,1
+15,1 61,4 +76,5

Der Zinsliberschuss aus dem Portfolio an Kunden-
forderungen lag erwartungsgemaf mit 93,7 Mio. EUR
(VJ. 95,9 Mio. EUR) leicht unter dem Vorjahrswert. Der
Zinsertrag erhdhte sich vor allem durch eine héhere
Zinsmarge und einen héheren Finanzierungsbestand
in Italien auf 327,8 Mio. EUR (VJ. 305,9 Mio. EUR). Bei
den Zinsaufwendungen fiihrte das Portfoliowachstum
in lItalien in Verbindung mit den gestiegenen
Refinanzierungskosten der ABS-Transaktionen sowohl
in Deutschland als auch ltalien zu einem Anstieg auf

2341 Mio. EUR (VJ. 210,0 Mio. EUR).

Wahrend wir im Rahmen der Planung von einem deut-
lich positiven Provisionsergebnis ausgegangen waren,
entwickelte sich das Provisionsergebnis zwar insge-
samt positiv gegeniiber dem Vorjahr, lag jedoch mit
-0,6 Mio. EUR (VJ. -10,3 Mio. EUR) leicht im negativen
Bereich. Die Provisionsertrage in Héhe von 82,3 Mio.
EUR reduzierten sich entgegen unseren Erwartungen
leicht gegeniiber dem Vorjahr (VJ. 83,8 Mio. EUR).
Im Wesentlichen waren hierin Provisionsertrage aus
der Vermittlung von Versicherungen in Hohe von 53,5
Mio. EUR enthalten (VJ. 63,2 Mio. EUR). Diese lagen
unter unseren Erwartungen, insbesondere aufgrund

des geringeren Neugeschaftsvolumens.

Die Provisionsaufwendungen verringerten sichum 11,2
Mio. EUR auf 82,9 Mio. EUR (VJ. 94,1 Mio. EUR), haupt-
sachlich durch geringere Provisionsaufwendungen an

Handler und Hersteller.

Das Ergebnis aus dem Leasinggeschaft (Leasing-
ertrage abziglich Leasingaufwendungen und
Abschreibungen auf das Vermietvermdgen) entwi-
ckelte sich gemaR unseren Erwartungen und erhdhte
sich deutlich auf 67,6 Mio. EUR (VJ. -9,0 Mio. EUR).
Dieser Anstieg zum Vorjahr ist auf die in 2024 enthal-
tenen -83,4 Mio. EUR an auflerplanmaRigen Abschrei-
bungen auf das Leasingvermdgen zuriickzufiihren, die

sich in 2025 auf -19,4 Mio. EUR reduzierten.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage lagen bei 11,3 Mio.
EUR und damit tiber dem Vorjahreswert (VJ. 5,5 Mio.
EUR). Hierin enthalten waren im Wesentlichen Ertrage
aus Auflésungen von Riickstellungen in Hohe von 5,2
Mio. EUR (VJ. 1,6 Mio. EUR), Ertrage aus weiterbe-
lasteten Kosten in H6he von 0,9 Mio. EUR (VJ. 0,9
Mio. EUR) sowie Ertrage aus der Zuschreibung des
Leasingvermégens in Héhe von 1,5 Mio. EUR (VJ. 0,0
Mio. EUR).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen
mit 2,6 Mio. EUR (VJ. 0,6 Mio. EUR) leicht Gber dem
Niveau des Vorjahres.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen reduzier-
ten sich gegenuber dem Vorjahr leicht um 2,6 Mio.
EUR auf insgesamt 116,3 Mio. EUR (VJ 118,9 Mio.
EUR).

Die Personalaufwendungen stiegen leicht um 0,7

Mio. EUR auf 22,8 Mio. EUR (VJ. 22,1 Mio. EUR),

[Hqundaitapital]



im Wesentlichen durch héhere Aufwendungen fir
Léhne und Gehalter. Die Sachaufwendungen sanken
dagegen um 3,3 Mio. EUR auf 93,5 Mio. EUR (VJ
96,8 Mio. EUR). Ursachlich hierflir waren vor allem
niedrigere Gebiihren im Rahmen des BaaS-Servicings
im Einklang mit dem niedrigeren Neugeschafts- und
Bestandsvolumen. Durch den abgeschlossenen
Umzug in das neue Biirogebaude in Frankfurt konnten

die Raumkosten deutlich reduziert werden.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen blieben
mit 1,1 Mio. EUR in etwa auf dem Niveau des Vorjahres

(VJ. 0,7 Mio. EUR).

Im Berichtsjahr wurden Abschreibungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Aufwendungen aus der Zufihrung zu Rickstellungen
im Kreditgeschéaft in Hohe von 26,4 Mio. EUR (VJ. 14,2
Mio. EUR) ausgewiesen. Die Risikokosten stiegen
aufgrund héherer Kreditausfélle bei Handelspartnern
sowie hoherer Risikovorsorge im Privatkundenge-
schaft aufgrund gestiegener Zahlungsriickstande
in Folge der eingetribten gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung. Anders als im Vorjahr haben sich im Jahr
2025 negative Einmaleffekte durch die Anpassung der

Risikoparameter in Héhe von 5,4 Mio. EUR ergeben.

Die HCBE erzielte erwartungsgemaf eine leicht posi-

tive Kapitalrendite in Héhe von 0,2% (VJ. -0,7%).
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4.1

4.c.

Personal

Mitarbeiter

Von unseren Mitarbeitern werden eine hohe
Fachkompetenz und Leistungsbereitschaft, Flexibilitat
sowie die Bereitschaft, die Produktivitat ihrer Arbeit
kontinuierlich zu steigern und sich mit Engagement fiir

das Unternehmen einzusetzen, erwartet. Der nachhal-

Personalkennzahlen *

Mitarbeiter (Anzahl zum Stichtag 31.12.2025)

Mitarbeiter (Anzahl im Jahresdurchschnitt; gem. § 267, Abs. 5 HGB)

Vollzeitdquivalent (Anzahl zum Stichtag 31.12.2025)
Inland

Auslandische Betriebsstatten

Vollzeit

Teilzeit

Mannliche Mitarbeiter (in %)

Weibliche Mitarbeiter (in %)

Anzahl unterschiedlicher Nationalitaten (HCBE gesamt)

tige Erfolg unseres Unternehmens wird erst durch die

engagierte Arbeit unserer Mitarbeiter ermdglicht.

Zum Jahresende 2025 stellte sich unsere Mitarbeiter-

Basis insgesamt wie folgt dar:

2025 2024
164 162
162,0 159,0
157,6 157,9
107 105
57 57
152 150
12 12
67,1 63,0
32,9 37,0
13 13

* ohne Geschéftsfiihrer und Werkstudenten
Personalstrategie

Der Bereich HR der HCBE zeichnet sowohl fir die
Personalthemen in Deutschland als auch Gbergreifend
fur die Mitarbeiter und Personalangelegenheiten in
Italien verantwortlich. Die Personalstrategie orien-
tiert sich an dem Ausbau und der kontinuierlichen
Weiterentwicklung und Fortbildung der Mitarbeitenden
zur Sicherstellung des Bankgeschéfts in Deutschland

und ltalien.

Im Jahr 2025 fand die turnusméBige Uberpriifung
der Gehalter statt, um weiterhin eine marktgerechte
Verglitung sicherzustellen. Zudem wurden im Rahmen
des Performance Management Prozesses Ziele ver-
einbart, die die Grundlage der variablen Vergutung bil-

den sowie der Entwicklung von Kompetenzen dienen.

Unter allen Mitarbeitenden wurde eine sogenannte
,Culture Survey* durchgefiihrt. Die Gesamtergebnisse

lagen dabei auf ahnlichem Niveau wie im Vorjahr.

Im Laufe des Jahres wurden Weiterbildungen initiiert
und realisiert, die von externen Trainern oder internen
Referenten durchgefiihrt wurden. Die Inhalte umfass-
ten die Weiterentwicklung von fachlichen, methodi-

schen und persdénlichen Kompetenzen.

Des Weiteren wurden regulatorisch erforderliche
Trainings unter anderem zu den Themen Geldwasche,
Betrugspravention, Datenschutz und Cyber Security
sowie fiir das Management Fit & Proper Trainings durch-
geflhrt. Es fand auch erneut ein ESG-Training statt, um
alle Mitarbeiter noch starker zum Thema ,Nachhaltigkeit*
zu sensibilisieren. Um der neuen europaischen
Verordnung Rechnung zu tragen und unsere Mitarbeiter

mit den Inhalten zum Thema IKT-Risikomanagement

vertraut zu machen, wurde die Pflichtschulung DORA
durchgefiihrt. Daneben wurden mehrere interkulturelle

Schulungen angeboten.
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Nachhaltigkeit

Als integraler Bestandteil der Hyundai Motor Group
sowie der Banco Santander Gruppe profitiert die
HCBE maRgeblich von gruppenweiten Prinzipien,
Verhaltensrichtlinien, Initiativen sowie Ansatzen im
nachhaltigen Banking. Die HCBE driickt ihr umfassen-
des Verstandnis von Nachhaltigkeit unter den Aspekten
Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung
(ESG-Aspekte: ,Environmental, Social, Governance®)

aus.

Die HCBE begleitet als herstellergebundene
Autobank die Marken Kia und Hyundai in ihrer
Transformation hin zu nachhaltigen und klima-
neutralen Mobilitdtsanbietern. Die Einfihrung
des Produktes RNG-Leasing im Geschéaftsjahr
2021 ermoglichte den Kunden den Einstieg in
Fahrzeuge mit Elektroantrieb. Das RNG-Leasing
Neugeschaft wurde sukzessive auf die Allane
SE lbertragen; das Bestandsgeschéaft verbleibt
bis zur vollstandigen Beendigung der Vertrage
bei der HCBE. Zum Stichtag 31. Dezember 2025
belief sich der RNG-Leasing Bestand auf ca.
22.750 Fahrzeuge, davon 71% mit alternativen
Antriebsarten (16% Plugin-Hybride und 55% mit
Elektroantrieb). Um die Elektrifizierungsstrategie
der Hersteller weiter zu unterstitzen, bietet die
HCBE (wie auch schon in der Vergangenheit)
Kredit- und Finanzierungsleasingprodukte fir
Elektroautos an. Zudem priorisiert die HCBE zahl-
reiche Digitalisierungsinitiativen, welche darauf
abzielen, die Umwelt zu schonen (elektronische
Signatur) und kosteneffizientes Wirtschaften zu

fordern.

Ein zentrales Element des ESG-Risikomanagements
ist die ESG-Strategie, die eine Erganzung zu der
bereits bestehenden Geschéfts- und Risikostrategie

darstellt.

Das Leitprinzip ist es, einen signifikanten
Beitrag zum Wandel hin zu einer nachhaltigeren
Gesellschaft zu leisten. Hierbei sollen die finanzi-
ellen Dienstleistungen der HCBE als Wegbereiter

dienen.

Konkret bedeutet dies:

* Unterstlitzung der Hersteller durch eine Auswabhl
an verschiedenen Finanzprodukten fir Elektrofahr-
zeuge und Fahrzeuge mit sonstigen alternativen
Antrieben

» Endkunden Produkte anzubieten, die die Hirden
hin zur grinen Mobilitédt abbauen

» Starkung des sozialen Engagements

+ Steigerung des Wohlbefindens der Mitarbeiter und
weitere Investitionen in Weiterbildungsmanahmen

+ Beibehaltung der Diversitat im Unternehmen

Basierend auf diesen Prinzipien leitete die HCBE neun
Initiativen ab, die zum einen eine hohe Relevanz fir die
Stakeholder habenund zum anderenim Einflussbereich
der HCBE liegen. Hierzu gehért unter anderem der
weitere Ausbau der Elektrofahrzeuge im Portfolio,
die verstarkte Nutzung von digital unterschriebenen
Vertragen, die Erhéhung der Weiterbildungsstunden
sowie die Anzahl von Frauen in Flhrungspositionen.
Der Zeithorizont der Initiativen bertcksichtigt dabei
mit 2026 einen kurzfristigen Zeitraum sowie einen

langfristigen Zeitraum Uber das Jahr 2026 hinaus.

Neben der ESG-Strategie bildet auch das ESG-
Forum ein weiteres Instrument, um die ESG-Ziele
der HCBE innerhalb des Unternehmens zu ope-
rationalisieren. Die Aufgabe des ESG-Forums ist
es, die definierten MaRnahmen zu Uberwachen,
mogliche Handlungsfelder zu identifizieren und der
Geschaftsfihrung daraus abgeleitete MaRRnahmen

vorzuschlagen.

Der HCBE-Verhaltenskodex (Code of Conduct)
legt die Verhaltensgrundsatze und -standards fest,
deren Einhaltung von allen Mitarbeitern erwartet
wird. Diese Grundsatze und Standards spiegeln
sich in unseren Fuhrungsstrukturen, Richtlinien,
Prozessen und Kontrollsystemen wider. Die kon-
zernweiten Nachhaltigkeitsgrundsatze legen die
wichtigsten Anforderungen und Verantwortlichkeiten
im Zusammenhang mit nachhaltigkeitsbezogenen

Anfragen, 6kologischen und sozialen Sorgfaltspflichten
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als Teil des Reputationsrisikomanagements unserer

Bank sowie nachhaltiger Finanzierungen fest.

Dariiber hinaus arbeitet die HCBE in enger Abstim-
mung mit den beiden Gesellschaftern an einer ein-
heitlichen Taxonomie zur Messung der Nachhaltigkeit,
der Due-Diligence in den Kreditvergabeprozessen,
sowie der Identifizierung, Quantifizierung, Steuerung
und Uberwachung der Nachhaltigkeitsrisiken. Um
auch langfristig von Kunden, Partnern, Aktionaren und
Glaubigern als eine nachhaltige Autobank wahrgenom-
men zu werden, wird kontinuierlich an der Erweiterung

des Produktportfolios gearbeitet.

Die Banco Santander mit Sitz in Boadilla del Monte,
Madrid (Spanien) verdffentlicht ein Corporate

Sustainability Reporting flir die Santander Gruppe.
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6.1.

6.1.1.

Risikobericht

Unter Risiko versteht die HCBE die Gefahr moglicher
Verluste aufgrund einer ungilinstigen Entwicklung
interner oder externer Faktoren. Das bewusste
Eingehen, das aktive Management und die laufende
Uberwachung von Risiken sind Kernelemente der
erfolgsorientierten Geschéafts- und Risikosteuerung
der HCBE. Im Zuge der Geschéaftsaktivitaten werden
die Risiken identifiziert, quantifiziert, gesteuert und
Uberwacht. Die darauf aufbauende Verzahnung
von Risikomanagement-, Risikosteuerungs- sowie
Risikoliberwachungsprozessen betrachtet die HCBE
dementsprechend als eine ihrer Kernaufgaben.
Diese Aktivitaten bilden die Voraussetzung fir eine
angemessene Eigenkapitalunterlegung, das Vorhalten
einer adaquaten Liquiditatsausstattung, sowie die
Erreichung der in der Geschéaftsstrategie festgelegten

finanziellen Ziele.

Risikostrategie und Risikotragfahigkeit
Risikostrategie

In der Gesamtrisikostrategie, die eng mit der
Geschéaftsstrategie verzahnt ist, definiert das
Management der Hyundai Capital Bank Europe GmbH
sowohl im In- als auch Ausland die Grundsatze fur
die Bewaltigung aller potenziellen Risiken. Innerhalb
des Risikoinventurprozesses werden potenzielle
Risiken turnusmanig mindestens jahrlich bewertet und
entweder als wesentlich, relevant oder nicht-relevant
eingestuft. Alle wesentlichen Risiken werden in der
Risikotragfahigkeitsrechnung der Bank bertiicksichtigt.
Alle Ubrigen Risiken werden gesondert gesteuert und

Uberwacht.

Die Hauptziele der Risikostrategie sind die
Identifizierung, Messung sowie Steuerung unterneh-
mensspezifischer Risiken und Sicherstellung der
Kapital- und Liquiditatsadaquanz, sowohl aus norma-

tiver als auch aus 6konomischer Sicht.

Im Rahmen der Geschéftsstrategie geht die HCBE-

Kreditrisiken aus Endkunden- und Hé&andler-

finanzierungen ein. Darliber hinaus hat die HCBE
durch das Leasing-Produkt RNG-Leasing das Rest-
wertrisiko von Fahrzeugen im Bestand und tragt das
Risiko aus der Vermarktung (direktes Restwertrisiko).
Bei letzterem handelt es sich um ein auslaufendes
Geschéftsfeld, da das RNG-Leasing Neugeschéaft voll-
standig an die Tochtergesellschaft Allane SE lber-
geben wurde. Das direkte Restwertrisiko fir den
Bestand verbleibt bei der HCBE. Weitere wesentliche
Risiken (Marktpreisrisiko, Liquiditatsrisiko, Geschéafts-
modellrisiko und das Operationelle Risiko), welche im
Zusammenhang mit dem Kerngeschaft der HCBE ent-
stehen, werden ebenfalls in die Risikosteuerung einbe-

zogen.

Die Risikostrategie der HCBE regelt die Grundlagen
des Zusammenwirkens zwischen den Marktbereichen
und dem Risikomanagement fiur die gesamte Bank

inkl. der Zweigniederlassung Italien.

Die Risikopolitik beschreibt somit die Umsetzung der
Unternehmensziele in den jeweiligen Fachbereichen
unter Berlcksichtigung der daraus resultierenden
Risiken. Die aus den einzelnen Risikoarten resul-
tierenden Risiken werden zusammengefasst, um
das Gesamtbankrisiko (einschlieBlich Beteiligungen
sowie Niederlassungen) darzustellen. Eine risikoori-
entierte Gesamtbanksteuerung begrenzt Risiken im
Rahmen der Risikotragfahigkeitsrechnung durch die
Allokation von Risikodeckungsmasse auf die einzel-
nen Risikoarten und ermdglicht auf diese Weise die

Limitierung und Steuerung der Risikopotenziale.

Grundlagen fir das Risikomanagement- und Risiko-
controllingsystem der HCBE sind ein einheitliches
Verstandnis der Risik en innerhalb der HCBE, ein
Risikobewusstsein aller Mitarbeiter sowie klar defi-
nierte Prozesse und adaquate Organisationsstruktu-
ren. Auf der Grundlage des Joint Venture Agreements
zwischen der HCBE und den Gesellschaftern wurde
vereinbart, dass die Ausubung von operativen Dienst
leistungen im Risikomanagement durch die Mehr-
heitsgesellschafterin Santander Consumer Bank AG

durchgefiihrt werden soll. Im Berichtszeitraum wurde
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die Durchfiihrung der ICAAP-, ILAAP- und IRRBB-
Berechnung sowie auch die Ermittlung der Kredit-
risikovorsorge durch die Mehrheitsgesellschafterin
operativ begleitet. Damit einhergehend werden auch
die von der Mehrheitsgesellschafterin eingesetzten
Risikomodelle und -methoden — unter vorheriger
Genehmigung durch das Risk Approval Committee der
HCBE - verwendet, sofern diese anwendbar sind. Zur
Uberwachung der erbrachten Dienstleistung sind ent-

sprechende Kontrollen implementiert.

Die Risikostrategie wurde im Berichtsjahr im
Einklang mit der Geschaftsstrategie im regularen
Strategieanpassungsprozess weiterentwickelt. Die so
definierte Risikostrategie hat Giiltigkeit fiir die gesamte
HCBE (einschlieBlich der italienischen Niederlassung)
und spiegelt sich ebenfalls in der monatlichen
Risikotragfahigkeitsrechnung und in einem daraus
abgeleiteten Risikoappetit (RAS Metriken) der wesent-
lichen Einzelrisiken wider. Die Risikostrategie wird im
Laufe eines jeden Geschéftsjahres kontinuierlich auf
Konsistenz und Angemessenheit Gberprift und falls
notwendig angepasst. In der Strategie wird unter ande-
remdie Trennungzwischen Retail-und Handlergeschaft
festgelegt. Zudem werden in der Risikostrategie
auch die unterschiedlichen Vorgehensweisen fiir die
Kreditrisikoprifung im Retail- und Handlergeschaft
definiert, wonach die Mehrheitsgesellschafterin in
ihrer Eigenschaft als Dienstleister (,Banking as a
Service®) nur nach fest vorgegebenen Leitplanken

Kreditgeschafte im Retailsegment abschlief3en darf.

Die Geschaftsleitung und die Bereichsleiter sind
daflr verantwortlich, die Organisationsstruktur ent-
sprechend den allgemeinen Rahmenbedingungen
fur die Behandlung von Risiken nach dem “Three
Lines-of-Defence-Modell* zu gestalten und geeignete
MaRnahmen zur Umsetzung der Strategie und der
entsprechenden Berichtslinien zu treffen. Die Rollen
und Verantwortlichkeiten aller am Risikoprozess
Beteiligten sind in der Organisationsstruktur definiert.
Das Management der Risiken liegt gemeinschaftlich
in der Verantwortung aller Bereiche/Abteilungen.

Alle Risiken werden durch die entsprechenden 2nd

6.1.2.

Lines of Defence (im Wesentlichen Risk Controlling
und Compliance) Uberwacht. Das Risk Controlling
ist fur die ldentifizierung, Bewertung, Uberwachung
und Berichterstattung aller in der Bank (sowie
deren Zweigniederlassung in ltalien) entstehenden
Risikoarten sowie fir die Koordination der damit ver-

bundenen Prozesse verantwortlich.

Ferner ist das Risk Controlling fur die unabhangige
Uberwachung der Einhaltung des Risikoappetits und
der Risikotragfahigkeit sowie fiir die Eskalation bei
Limit- und Warnschwellenliberschreitungen verant-
wortlich. Darliber hinaus fallt die Durchfiihrung von
Stresstests sowie die Uberwachung von Scoring- und
Ratingmodellen auch in die Verantwortung des Risk

Controllings. Die Berichtswege sind schriftlich fixiert.

Das Risk Controlling ist aufbauorganisatorisch von den
Geschéftsbereichen getrennt, die fir die Initiierung und
den Abschluss von Geschéften verantwortlich sind. Ein
ausgepragtes und umfassendes Risikobewusstsein
aller Mitarbeiter auch Uber den jeweiligen
Aufgabenbereich hinaus sowie eine entsprechende
Risikokultur auf allen Hierarchieebenen werden durch
eine Organisationsstruktur und MaRBnahmen wie
Schulungen und Risikobeurteilungsgesprache (z.B.
Risikoinventur (,RIA“) oder die Selbsteinschatzung
des Operationellen Risikos (,RCSA*)) geférdert. Die
Qualifikation der Mitarbeiter wird laufend verbes-
sert, um dem Ausmal der eingegangenen Risiken

Rechnung zu tragen.

Risikotragfahigkeit

Die Bank berechnet im Berichtszeitraum im Rahmen
des ICAAP eine 6konomische und normative Perspek-
tive. Dabei befasst sich die normative Perspektive mit
der Einhaltung der regulatorischen Kapitalquoten fir
die kommenden drei Jahre in einem Basis- und zwei
adversen Szenarien. Die 6konomische Perspektive
stellt eine barwertige Sichtweise der Tragfahigkeit der
Gesellschaft dar, in der das interne Kapital aus dem

Substanzwert der Gesellschaft besteht.
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Um die wesentlichen Risiken zu bewerten, verwendet
die Bank ein 6konomisches Kapitalmodell, das anhand
des Risikoappetits die definierte Kapitalausstattung
und deren Auslastung abbildet. Die Risikotragfahigkeit
der Gesellschaft ist dann sichergestellt, wenn die
Summe aller Risiken durch das interne Kapital laufend
abgedeckt wird. Die Kapitaliberdeckung wird als rela-
tiver Wert berechnet: ausgedriickt als Verhaltniswert
zwischen internem Kapital und 6konomischem
Kapitalbedarf. Eine angemessene Kapitalausstattung
ist gegeben, solange die Quote den Wert von 100%
Ubersteigt. Der 6konomischen Perspektive liegt ein
einheitliches Konfidenzniveau in Hohe von 99,95% fir
alle wesentlichen Risikoarten zugrunde. Die 6konomi-
sche Perspektive zeigt eine barwertnahe Betrachtung
von internem Kapital und 6konomischen Kapitalbedarf.
Um einen konservativen Berechnungsansatz sicher-
zustellen, wird das interne Kapital aus BilanzgréRen
barwertnah abgeleitet, indem es um stille Lasten
und weitere Abzugspositionen korrigiert wird.
Annahmegemaf werden keine Diversifikations-Effekte
zwischen den unterschiedlichen Risikoarten sowie
keine Risikoverrechnungseffekte zwischen einzelnen
Entitdten betrachtet. Die Beteiligung an der Allane
SE wird im Rahmen der Durchschaumethode in der

Risikotragfahigkeitsrechnung beriicksichtigt.

Fir das Adressenausfallrisiko wird die Verlustver-
teilung fur eine Haltedauer von einem Jahr iber das
Kreditportfoliomodell der Santander-Gruppe aus den
Datenbestanden zur Kreditrisikomessung bestimmt.
Die 6konomische Sichtweise wird durch eine Multi-
Faktor-Modellvariante abgebildet. Zudem wird durch
die Berlicksichtigung von Migrationsrisiken die bar-

wertige Sicht sichergestellt.

Das Kreditrisiko wird in Form eines Value at Risk quan-
tifiziert. Dabei weist die HCBE das Kreditrisiko getrennt
nach den Bereichen ,Retail” (Ratenkredite und Leasing),
.Wholesale* (Handlereinkaufsfinanzierung) und
,<Counterparties* (Banken bzw. Kontrahenten) aus. Zum
31. Dezember 2025 betrug das Kreditrisiko 134,7 Mio.
EUR (VJ. 137,5 Mio. EUR) und das Kontrahentenrisiko
0,1 Mio. EUR (VJ. 0,0 Mio. EUR) und ist somit relativ

stabil. Zur Bestimmung der erwarteten und unerwarteten
Verluste werden die Verlustverteilungen der Kreditrisiken
simuliert und der Value at Risk bei einer Haltedauer von
einem Jahr sowie die erwarteten Kreditrisiken abgeleitet;
der unerwartete Verlust wird dabei als Differenz zwischen
dem Value at Risk und den erwarteten Kreditrisiken

berechnet.

Das Restwertrisiko besteht darin, dass der zukinftige
Marktwert bei Verwertung der Leasingriicklaufer nach
Vertragsauslauf geringer als der bei Vertragsabschluss
kalkulierte Restwert sein kann. Dabei unterscheidet die
Bank zwischen direktem Restwertrisiko, welches die
Bank bei Operate-Lease-Vertragen direkt Gibernimmt,
und indirektem Restwertrisiko, welches die Bank
bei Finance-Lease-Vertragen indirekt tragt, falls der
Handler, der das Restwertrisiko in der Finanzierung
originar tragt, Insolvenz anmeldet. Die HCBE ermit-
telt 6konomische Eigenkapitalanforderungen fir
Restwertrisiken mittels Gruppenmodellen, welche auf
den aktuellen HCBE-Bestand angewendet werden.
Das Modell basiert dabei auf historisch beobachteten
Verwertungserlésen der HCBE, Santander Consumer
Bank AG und Allane SE. Fir die Berechnung wer-
den zunéchst historisch beobachtete Unterschiede
zwischen dem Vermarktungspreis und dem bei
Vertragsabschluss erwarteten Restwert, unterteilt
nach Fahrzeugkategorien des Kraftfahrtbundesamtes,
analysiert. Im zweiten Schritt wird eine Monte Carlo
Simulation durchgefiihrt und die daraus abgeleiteten
Ergebnisse auf den aktuellen HCBE-Bestand an
Fahrzeugen mit direktem Restwertrisiko angewendet.
Seit Oktober 2025 wird auch das indirekte Restwert-
risiko in der Kapitalberechnung berticksichtigt. Zum 31.
Dezember 2025 betrug der Value at Risk (VaR) fiir das
Restwertrisiko 184,7 Mio. EUR (VJ. 258,2 Mio. EUR),
wovon 20,0 Mio. EUR auf das indirekte Restwertrisiko
entfallen (VJ. 0,0 Mio. EUR). Von den 184,7 Mio. EUR
entfallen 59,7 Mio. EUR (VJ. 82,1 Mio. EUR) auf das
HCBE-Portfolio und die restlichen 125,0 Mio. EUR (VJ.
176,2 Mio. EUR) auf die Allane SE im Rahmen der
Durchschaumethode. Der Riickgang gegeniiber dem
Vorjahr ist im Wesentlichen auf eine im Berichtsjahr

durchgefiihrte Modellanderung zurlckzufihren, die
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die Restlaufzeit der Leasingvertrédge beriicksichtigt
und somit starker den 1-Jahres-Zeithorizont der

Risikotragfahigkeit reflektiert.

Zur Berechnung des Zinsadnderungsrisikos wird
aufbauend auf einer historischen Simulation mit
einer Haltedauer von 62 Tagen eine Verlustverteilung
geschatzt. Genutzt wird dabei die risikolose Zinskurve
der EUR Short-Term Rate (€STR). Zudem werden
die Veranderungen fir unterschiedliche historische
und hypothetische Stressszenarien kalkuliert (u.a.
parallele Zinskurvenverschiebung). Der VaR fir das
Marktpreisrisiko belief sich zum Bilanzstichtag auf 24,8
Mio. EUR (VJ. 19,2 Mio. EUR). Dieser Wert beinhaltet
neben dem VaR fir das Zinsanderungsrisiko auch
den VaR des Marktpreisrisikos aus einbehaltenen
Tranchen der selbst emittierten ABS-Transaktionen,
dessen Quantifizierung innerhalb des Berichtsjahres
eingefiihrt wurde und der somit fir den Anstieg in

erster Linie urséachlich ist.

Der Liquiditats-VaR beruht auf der Liquiditats-
ablaufbilanz. Die Haltedauer zur Schliefung von
Liquiditatsliicken wird mit 62 Handelstagen angesetzt.
Der VaR belauft sich zum Bilanzstichtag auf 0 Mio.
EUR (VJ. 0 Mio. EUR). Aufgrund der langfristigen
Finanzierung durch Fremdkapital in Kombination mit
der Refinanzierung durch Eigenkapital bestanden im

Laufe des Jahres 2025 keine Liquiditatsliicken.

Die Berechnung des Geschéftsrisikos basiert auf einer
Normalverteilung, die mit den Abweichungen von
budgetiertem zu erzieltem Gewinn kalibriert wird. Der
Value at Risk belauft sich zum Bilanzstichtag auf 59,2
Mio. EUR (VJ. 46,4 Mio. EUR). Der Anstieg ist auf eine im
Berichtsjahr durchgefiihrte Rekalibrierung des Modells

mit aktualisierten internen Daten zurlickzufiihren.

Die Berechnung des Modellrisikos erfolgt implizitin den
Risikoarten. Berlicksichtigt wird es durch Aufschlage in

den Parametern, die den Risikoarten zugrunde liegen.

Die Berechnung des Operationellen Risikos in der 6ko-

nomischen Perspektive entspricht dem Maximalwert

aus dem auf 99,95% hochskalierten Business Indicator
Component gemaR den aufsichtsrechtlichen Vorgaben
und der Restrisikobewertung der in der Eigenerhebung
identifizierten operationellen Risiken. Der Risikowert
fir operationelle Risiken in der 6konomischen
Perspektive betrug zum 31. Dezember 2024 64,2 Mio.
EUR (VJ. 39,8 Mio. EUR). Der Anstieg des Risikowerts
gegeniiber dem Vorjahr ist auf die Umstellung vom
Basisindikatoransatz hin zum Business Indicator

Component Ansatz zuriickzufiihren.

Die Verwendung der Risikokapitalmodelle der
Mehrheitsgesellschafterin stellt eine konsis-
tente Risikomessung innerhalb der deutschen
Finanzholding-Gruppe sicher. Die Kapitalmodelle wer-
den einmal jahrlich durch eine unabhangige Einheit der
Mehrheitsgesellschafterin validiert. Uber das Ergebnis
der Validierung erhalt die HCBE einen umfangreichen
Validierungsbericht. Im Berichtsjahr 2025 besta-
tigte die Validierung des Risikokapitalmodells die
Angemessenheit fur die HCBE.

Zusatzlich fuhrt die Bank regelmaflig einen
Gesamtbankstresstest durch, der alle wesentlichen
Risikoarten berticksichtigt. Dieser Stresstest erfolgt
anhand historischer und hypothetischer Szenarien
sowie anhand von Stresstests mit makrodko-
nomischen Faktoren. Dargestellt werden dabei
idiosynkratische und marktweite Szenarien sowie
deren Kombinationen. Daneben wurden potenzielle
Risikotreiber fiur die Durchfiihrung inverser Stresstests
identifiziert. Es werden zusatzlich noch Stresstests,
Szenario- und Sensitivitdtsanalysen der einzelnen

Risikoarten berechnet.

Die Angemessenheit der Kapitalausstattung der
Bank wird Uberwacht durch ein dreistufiges Risiko-
toleranzsystem, sowohl auf Gesamtbankebene als
auch auf Ebene der Risikoarten und wesentlichen
Subsegmente (z.B. Handlereinkaufsfinanzierung).
2025 war die Kapitalausstattung der Bank in beiden
zur Anwendung kommenden Steuerungskreisen
jederzeit gegeben. Zum Bilanzstichtag betrug die

Kapitaliberdeckungsquote 236% (VJ. 220%). Die
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b.c.

6.2.1.

Lagebericht

Quote setzte sich zusammen aus dem internen
Kapital in Hohe von 1.103,1 Mio. EUR (VJ. 1.101,0 Mio.
EUR) und der Summe der 6konomischen Risiken der

wesentlichen Risikoarten in Hohe von 467,6 Mio. EUR

Internes Kapital

o6konomischer Ansatz [Mio. EUR]

Die beiden ICAAP-Perspektiven sind eng miteinander
verbunden und beeinflussen sich gegenseitig. Die nor-
mative Perspektive liefert zuklnftige Informationen,
die im Rahmen der 6konomischen Perspektive bewer-
tet werden. Andererseits werden alle wesentlichen
Risiken fiir die normative Perspektive in Form von

Szenario-Verlusten berucksichtigt.

Die normative und die 6konomische Kapitalperspektive
werden monatlich im Risk Control Committee vor-
gestellt. Anderungen an den eingesetzten Modellen

werden im Risk Approval Committee genehmigt.

Risikosteuerung und Stresstests
Risikosteuerung

Im Rahmen der 2025 durchgefiihrten Risikoinventur
wurden unter Einbeziehung der Niederlassung in

Italien folgende Risiken als wesentlich klassifiziert:

Finanzielle Risiken:

» Kreditrisiken: Adressenausfallrisiken und Beteili-
gungsrisiken (Allane SE)

* Marktpreisrisiken: Zinsanderungsrisiko, direktes
und indirektes Restwertrisiko

» Liquiditatsrisiken: Refinanzierungskostenrisiko,
Zahlungsunfahigkeitsrisiko

» Strategische Risiken: Geschaftsmodellrisiko

Darlber hinaus bestehen Kontrahentenrisiken in sehr
begrenztem Umfang. Hierbei handelt es sich aus-
schlieBlich um Abwicklungs- und Transaktionskonten

bei Fremdbanken.

(VJ. 501,1 Mio. EUR). Der Anstieg der Uberdeckung
resultierte im Wesentlichen aus der durchgefiihrten

Modellanderung fiir das Restwertrisiko.

Risikoauslastung Risikodeckungsquote

(in %)
467,6 236

Nichtfinanzielle Risiken:
» Operationelle Risiken: Prozessrisiken und Auslage-

rungsrisiken (BaaS)

Risikobetrachtungen sind ein immanenter Teil jeder
Geschaftsentscheidung. Alle Aktivitaten, welche zu
den in der HCBE wesentlichen Risiken fiihren kénnen,
werden durch entsprechende Richtlinien und — falls
das jeweilige Risiko quantifizierbar ist — Limite gesteu-
ert. Fur jede Risikoart sind anzuwendende Kriterien,
Rahmenbedingungen und Richtlinien definiert, die auf

der operativen Ebene beachtet werden.

Alle wesentlichen Risiken unterliegen Verlust-
obergrenzen, die durch Genehmigung durch die
Geschéftsleitung Eingang in die Risikotragféhigkeits-
rechnung der HCBE finden. Hierbei erfolgt in der
6konomischen Perspektive monatlich ein Abgleich
zwischen der Ausnutzung dieser risikoartenbe-
zogenen Gesamtlimite und des zur Unterlegung
der Risiken verflgbaren internen Kapitals. Strikte
und klare Eskalationsprozesse entlang der RAS
Metrik Klassifikation sorgen bei auftretenden Limit-
Uberschreitungen fiir entsprechende Steuerungs-

mafnahmen.

Die Kapitalallokation auf die Risikoarten basiert auf
6konomischem Risikokapital und ist eng verknlpft mit
dem Budgetierungs- und Limitierungsprozess. Dieser
Prozess unterstiitzt die Steuerung des Geschafts
gemaR den vereinbarten Risikoertragskennzahlen bei
gleichzeitiger Einhaltung des Risikoappetits der HCBE.
Er ist vollstandig in die Steuerungsprozesse, wie stra-
tegische Planung, Budgetierung und Ertragsmessung,

integriert.
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6.2.1.1. Finanzielle Risiken

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken bezeichnen das Risiko eines
moglichen Verlusts aufgrund des Zahlungsausfalls
einer Gegenpartei. Die HCBE betrachtet Adressen-
ausfallrisiken als wesentlichen Bestandteil der
Geschaftsaktivitaten. Als solches werden Adressen-
ausfallrisiken bewusst eingegangen und unterliegen
einer proaktiven Messung, Uberwachung sowie

Steuerung.

Innerhalb der Adressenausfallrisiken kann man in
Abhangigkeit des zugrundeliegenden Geschafts fol-

gende Unterscheidungen treffen:

a) Adressenausfallrisiko im klassischen Kreditge-
schaft einschliellich Leasinggeschaft — also
dem Kerngeschaft der HCBE. Das Ausfallrisiko
steht hier fir den mdéglichen Verlust aufgrund des
Zahlungsausfalls eines Kreditschuldners bzw.

Leasingnehmers.

o
-

Adressenausfallrisiko aus der Anlage von Liquidi-
tatsreserven (Kontrahentenrisiko) bzw. aus Abwick-

lungs- und Transaktionskonten bei Fremdbanken.

Zum 31. Dezember 2025 bestanden Ausfallrisiken aus
Kontrahentenrisiken und Adressenausfallrisiken aus

dem klassischen Kreditgeschaft.

Ganz allgemein wird die Wesentlichkeit von Adressen-
ausfallrisiken im Rahmen der jahrlichen Risikoinventur
untersucht. Adressenausfallrisiken werden grundsétzlich
nur im Einklang mit der Risikostrategie eingegangen.
Die Kreditentscheidung und die H6he des Engagements
werden stets auf Basis der Kreditwiirdigkeit bestimmt. Dies
beinhaltet eine Analyse der Fahigkeit des Schuldners,
seine Schulden bedienen zu kénnen. Die HCBE bildet eine
angemessene Risikovorsorge (Einzelwertberichtigung bzw.
pauschalisierte Einzelwertberichtigung), um erwarteten
Verlusten aus dem Kreditgeschaft Rechnung zu tragen.
Zum 31. Dezember 2025 bildete die HCBE Risikovorsorge

fir die folgenden Portfolien:

— Handlerfinanzierung

— Endkundenfinanzierung einschlieRlich Leasing

Zur Berechnung der Risikovorsorge gemal HGB wird
auf das Drei-Stufen-Modell aus IFRS 9 abgestellt. Zum
31. Dezember 2025 wurde Risikovorsorge in Form
von Einzelwertberichtigungen und pauschalierten
Einzelwertberichtigungen fir Handlerforderungen in
Hoéhe von 7,0 Mio. EUR (VJ. 3,4 Mio. EUR) und fir
Retail-Forderungen inkl. Leasinggeschaft in Hohe von
43,2 Mio. EUR (VJ. 27,2 Mio. EUR) gebildet sowie
eine Drohverlustriickstellung fiir das Leasinggeschaft
in Héhe von 4,9 Mio. EUR (VJ. 4,6 Mio. EUR). Der
Anstieg der Risikokosten ergibt sich aufgrund hdhe-
rer Kreditausfalle bei Handelspartnern und héherer
Risikovorsorge fiir das Privatkundengeschaft aufgrund
von gestiegenen Zahlungsrickstanden in Folge der
eingetriibten gesamtwirtschaftlichen Entwicklung.
Zudem hat sich im Jahr 2025 ein Einmaleffekt durch
Anpassung der Risikoparameter fiir das Kreditportfolio

in Deutschland in Héhe von 5,4 Mio. EUR ergeben.

Dariiber hinaus wurde im Geschaftsjahr 2025 ein
Shareholder Loan an die Tochtergesellschaft Allane

SE in Héhe von 26 Mio. € vergeben.

Endkundenfinanzierung (Retailgeschift)

Das Retailgeschaft umfasst Kredite und Leasing-
geschafte mit Privatkunden, Unternehmer und

Freiberufler.

Die HCBE nutzt fiir ihre Kreditentscheidungen Scoring
Modelle, um das Ausfallrisiko zu schatzen. Darlber
hinaus wird flr die endgtltige Kreditentscheidung ein
Mindestmall an Dokumenten verlangt. Aus den not-
wendigen Dokumenten wird die Kapitaldienstfahigkeit

eines Kunden abgeleitet.

Auf Basis der Kreditrichtlinien wird festgelegt, ob
ein Kredit auf der Grundlage der verfligbaren Daten
genehmigt werden kann. Die HCBE unterscheidet im
Retailgeschaft zwischen risikorelevantem und nicht risi-

korelevantem Geschaft (150 Tsd. EUR Schwellenwert).
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Fir das nicht risikorelevante Retailgeschaft ist der
Entscheidungsprozess weitestgehend automatisiert
und wird durch Handlervertriebscenter (HVC) unter-
stutzt. Bei Hartefallen und Kunden mit erhéhtem
Risiko erfolgt die Kreditentscheidung weiterhin bei der
HCBE. Fir das risikorelevante Geschaft wird geman
der Kompetenzrichtlinie manuell entschieden. Fir den
Fall eines Zahlungsverzuges wahrend der Laufzeit
des Kredits hat die Bank einen Mahnprozess sowie
Kriterien flr eine intensivere Kreditiberwachung
eingerichtet. Dieser Prozess wird durch die
Mehrheitsgesellschafterin nach HCBE-Vorgaben

operativ begleitet.

Das Kreditportfolio wird laufend Uberwacht
und Frihwarnindikatoren werden regelmaRig
analysiert. Dieser Monitoring-Prozess stellt die
Grundlage fiir die Uberwachung, Validierung und
Kalibrierung des Kreditentscheidungsprozesses
dar. Daruber hinaus wird das Kreditrisiko durch das
Risikotragfahigkeitskonzept kontrolliert und begrenzt.
Insgesamt wird die Héhe des Adressenausfallrisikos
im Retailgeschaft durch die Sicherungsiibereignung
der zu finanzierenden Fahrzeuge, die Kreditprifung
sowie die Kreditportfolioliberwachung als beherrsch-

bar eingeschatzt.

Zum 31. Dezember 2025 bestanden Forderungen aus
der Endkundenfinanzierung in Héhe von 4.382,8 Mio.
EUR (VJ. 4.068,1 Mio. EUR) sowie Vermietvermdgen
in Hohe von 1.625,4 Mio. EUR (VJ. 1.980,7 Mio. EUR).

Héandlerfinanzierung (Wholesale)

Die Handlerfinanzierung umfasst Darlehensgeschéfte
mit Kia- und Hyundai-Handlern zur Finanzierung von

Neuwagen, Vorfihrwagen sowie Gebrauchtwagen.

Ein Darlehensvertrag fur die Handlerfinanzierung
stellt immer ein als risikorelevant eingestuftes
Geschaft dar. Der Kreditentscheidungsprozess in der
Handlerfinanzierung ist ein manueller Prozess unter
operativer Einbindung der Mehrheitsgesellschafterin.

Dieser wird durch ein Ratingmodell unterstitzt.

Zur Reduzierung und Steuerung der Kreditrisiken
werden die Handler in einem Ratingprozess unter
Berucksichtigung aktueller Kennzahlen beurteilt, diese
Beurteilung wird regelmaRig Uberwacht und mindes-
tens jahrlich erneuert. Wie bereits im Vorjahr verwen-
dete die HCBE auch im Berichtsjahr das Ratingmodell

gemaf Gruppenstandard.

Die Kriterien zur Vergabe einer Handlerfinanzierung
sind in der schriftlich fixierten Ordnung der HCBE
definiert. Fir den Fall eines Zahlungsverzuges
wahrend der Laufzeit des Kredits richtete die
Bank einen Mahnprozess sowie Kriterien fir
die Intensivkreditbetreuung ein. Wie auch im
Retailgeschaft wird das Kreditportfolio laufend Gber-
wacht und Frihwarnindikatoren werden regelmaRig

analysiert.

Zum 31. Dezember 2025 bestanden Forderungen aus
der Handlerfinanzierung in Héhe von 1.517,7 Mio. EUR
(VJ. 1.630,2 Mio. EUR).

Zur teilweisen Absicherung des Adressenausfallrisikos
aus der Handlerfinanzierung hat die HCBE gegen
Ende des Geschéaftsjahres 2024 eine bis Januar
2026 befristete Ausfallversicherung einer externen
Versicherungsgesellschaft abgeschlossen. Hierzu
wurden bestimmte Handlergruppen definiert, die
unter die Versicherungsabdeckung fallen, wobei
das versicherte Volumen auf maximal 300 Mio. EUR
gedeckelt ist. Von diesem maximalen Volumen deckt
die Versicherung einen bestimmten prozentualen
Anteil des Ausfallbetrages der einzelnen Handler ab.
Durch diese Kreditrisikominderungstechnik kénnen
fur den genannten Zeitraum sowohl die potenziellen
Verluste als auch die notwendigen regulatorischen

Kapitalanforderungen reduziert werden.

Aufgrund der Ubernahme eines Anteils von 92,07%
der Aktien der Allane wurde das Beteiligungsrisiko im
Rahmen des Risikoidentifikations- und -bewertungs-
prozesses als eine wesentliche Risikoart flir HCBE
bestatigt. Die Risikoquantifizierung erfolgt auf Basis

der Durchschaumethode. Zur adaquaten Abbildung der
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Beteiligungsrisiken in der Risikotragféhigkeitsrechnung
wird das interne Kapital pro Risikoart fir die Allane SE

allokiert.

Marktpreisrisiken

Das Zinsanderungsrisiko im Bankbuch stellt ein
wesentliches Marktpreisrisiko fir die HCBE dar.
Es besteht in erster Linie in einer unterschied-
lichen Zinsbindungsdauer auf der Aktiv- und
Passivseite. Insbesondere im Zuge von kurzfristigen
Zinsanhebungen besteht dieses Risiko ebenfalls im
Zusammenhang mit bereits zugesagten Konditionen
fur unwiderrufliche Kreditzusagen, sofern noch keine

entsprechende Refinanzierung erfolgt ist.

Bei dem Zinsanderungsrisiko wird zwischen dem
periodischen Ertragsrisiko (GuV) und dem wertori-
entierten (6konomischen) Risiko unterschieden. Das
Ertragsrisiko (GuV-Risiko) hat eine direkte Auswirkung
auf das Unternehmensergebnis, indem beispielsweise
ein gestiegenes Zinsniveau den Nettozinsaufwand
aus variabel verzinsten Finanzierungen erhdht. Das
Barwertrisiko (6konomisches Risiko) dagegen hat eine
direkte Wirkung auf den Wert des Finanzportfolios,
da etwa eine unerwartete Zinserh6hung den ékonomi-
schen Wert der festverzinsten Kundenkredite mindert.
Die Steuerung des Zinsanderungsrisikos erfolgt durch
den Bereich Treasury. Die Bewertung, das Controlling
und Reporting erfolgt unabhangig durch den Bereich

Risk Controlling.

Das Risk Controlling verfolgt einen dualen Ansatz,
um das Zinsanderungsrisiko zu messen. Dabei wird
sowohl der klassische Quantil-bezogene Ansatz
(ICAAP) als auch der IRRBB Neubewertungsansatz
durchgefihrt.

Im IRRBB Modell berechnet die HCBE die Barwert-
veranderung des Eigenkapitals (Economic Value
of Capital) auf Basis der Frihwarnindikatoren-
Methodik gem&R Rundschreiben 06/2019
(BA) — Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch

sowie Gruppen-interner Szenarien. Dabei wird

der Market Value of Equity in sechs verschiedenen
Zinsanderungsszenarien (unter anderem +/-200
Basispunkte-Shift) sowie acht Gruppen-internen
Szenarien berechnet. Die Steuerung des
Zinsanderungsrisikos erfolgt im Wesentlichen durch
eine moglichst laufzeitkongruente Refinanzierung.
Zur Quantifizierung des Zinsénderungsrisikos aus
Kreditzusagen setzt die HCBE historisch abgeleitete
Ziehungswahrscheinlichkeiten Giber einen Zeitraum von
12 Monaten an. Diese Ziehungswahrscheinlichkeiten
werden anschlielfend auf den zum Berichtsstichtag
gultigen Bestand an Kreditzusagen angewendet
und die angenommene Inanspruchnahme uber 12
Monate verteilt. Dabei geht die Modellannahme davon
aus, dass nicht alle Kreditzusagen im Bestand auch
tatsachlich in Anspruch genommen werden. Daneben
werden auch Wahrscheinlichkeiten fir die vorzeitige
Rickzahlung von Kredit- und Leasingvertragen
berilcksichtigt (sog. ,Prepayments®). Das Prepayment-
Modell beriicksichtigt unterschiedliche Annahmen
fur Kredit- und Leasingvertrage und setzt monatlich
eine konstante Wahrscheinlichkeit an, die auf einem

exponentiell gewichteten Durchschnitt basiert.

Das direkte Restwertrisiko wurde im Rahmen der im
Berichtsjahr durchgefiihrten Risikoinventur als wesent-
liche Risikoart bestatigt. Dieses wird definiert als das
Risiko von Verlusten bei Vertragsendabwicklung
bedingt durch die Veranderungen des Marktes
fir Gebrauchtfahrzeuge im Hinblick auf die
Preisentwicklung. Das Risiko wird dann schlagend,
wenn im Falle von Vertragen mit einem Restwert
bei Vertragsende kein Andienungsrecht oder keine
separate Ricknahmeverpflichtung vereinbart wurde
und der tatsachliche Wert des Fahrzeuges zum Ende
der Vertragslaufzeit vom zu Vertragsbeginn intern
kalkulierten Restwert abweicht. Durch die regelmafige
Aktualisierung der Prognosen zum Laufzeitende und
dem Vergleich mit den zu Vertragsbeginn intern kal-
kulierten Restwerten wird das Risiko quantifiziert. Das
Gegenteil dieses Risikos ist die Chance, die Fahrzeuge
zu attraktiveren Preisen als zu Vertragsbeginn intern
kalkuliert zu verkaufen. Im Wesentlichen ist das Risiko

mit zwei Hauptursachen verbunden:
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1) Preisschwankungen im Gebrauchtwagenmarkt

2) Vermarktungs- und Verkaufsprozess

Die HCBE verfolgt bei der zu Vertragsbeginn intern
kalkulierten Restwertsetzung einen marktorien-
tierten Ansatz und unterscheidet im Rahmen der

Risikobewertung zwei Bewertungskreise:

1) Impairment Test: Basierend auf gruppenkon-
sistenten Methoden werden die Restwerte in
regelmafRigen Abstanden Uberwacht (Impairment
Assessment).

2) Okonomische Kapitalabdeckung:

a. Basis Szenario: Multivariate Normalverteilung
von historisch beobachteten Preisunterschieden
zwischen dem Vermarktungspreis und dem ver-
traglichen Restwert angewendet auf den Fahrzeug-
bestand

b. Stress Szenario: Worst-Case-Szenario, welches
darauf abzielt, extreme Restwertereignisse zu
bewerten, die mit historischer Volatilitdt von der
Gebrauchtwagen Preisentwicklung abgeleitet

wurden.

Zum 31. Dezember 2025 hat die HCBE ca. 22.750
Vertrage (VJ. 37.100) mit Restwertrisken aktiviert
und dafiir auRerplanméaRige Abschreibungen in Héhe
von insgesamt 67,4 Mio. EUR (VJ. 91,3 Mio. EUR)
gebildet. Die Reduzierung der auflerplanmaRigen
Abschreibung ist im Wesentlichen auf den Auslauf
des Operate-Lease-Geschéafts zurlickzufliihren.
Als gegenlaufigen Effekt gibt es jedoch eine wei-
terhin negative Entwicklung der prognostizierten
Restwerte zum Vertragsende, insbesondere durch

Bewertungsanpassungen flr Elektrofahrzeuge.

Des Weiteren wurde im Laufe des Geschéaftsjahres
2025 auch das indirekte Restwertrisiko als wesent-
lich eingestuft. Dies resultiert im Wesentlichen aus
der gestiegenen Anzahl der Handlerinsolvenzen,
sodass das Restwertrisiko, welches bei Kilometer-
leasingvertragen vertragsgemafl beim Handler liegt,
im Falle einer Insolvenz auf die Bank Ubertragen wird.

Zum 31. Dezember 2025 wurden fiir dieses Risiko

entsprechend ebenfalls Wertberichtigungen des
Anlagevermdégens in Hohe von insgesamt 5,0 Mio.

EUR (VJ: 0,0 Mio. EUR) gebildet.

Zudem wurden fir das HCBE-Portfolio 125,0 Mio. EUR
(VJ. 119,0 Mio. EUR) internes Kapital zur Abdeckung der
unerwarteten Restwertrisiken allokiert. Fur das Portfolio
der Allane SE im Rahmen der Durchschaumethode
wurden im Berichtsjahr 220,0 Mio. EUR (VJ. 220,0 Mio.
EUR) allokiert. Das Restwertrisiko ist auch, analog zu
den Ubrigen wesentlichen Risikoarten, in den Stresstest

Szenarien enthalten.

Weitere wesentliche Marktpreisrisiken wie beispiels-
weise Wechselkursrisiken oder Rohstoffrisiken existie-

ren fir die HCBE nicht.

Liquiditatsrisiken

Aufgabe des Liquiditatsrisikomanagements ist es
sicherzustellen, dass liquide Mittel zur Erfillung von
zukunftigen Zahlungsverpflichtungen vorhanden
sind und zu vertretbaren Finanzierungskosten gehal-
ten werden koénnen. Die operative Steuerung des
Liquiditatsrisikos wird durch Treasury vorgenommen.
Das Risk Controlling Uberwacht das Liquiditatsrisiko
und die Einhaltung des vordefinierten Risikoappetits.
Die zwei materiellen Liquiditatsrisiken der HCBE
sind das Zahlungsunfahigkeitsrisiko sowie das

Refinanzierungskostenrisiko.

Der Begriff Zahlungsunfahigkeitsrisiko bezeichnet das
Risiko, dass die HCBE nicht in der Lage ist, fallige
Zahlungsverpflichtungen zu erfillen. Insbesondere
unerwartete Abfliisse bzw. das unerwartete Ausbleiben
von Zuflissen kdnnen das Zahlungsunfahigkeitsrisiko
erhéhen. Zur Kontrolle des Insolvenzrisikos werden
Stresstests mit speziellen Szenarien auf Basis der
Risikotreiber definiert und durchgefiihrt. Zum Stichtag
31. Dezember 2025 wurden die Limite in allen

Liquiditatsstresstests und -szenarien eingehalten.

Der zweite wesentliche Teil des Liquiditatsrisikos

ist das Refinanzierungskostenrisiko. Hierunter

[Hqunduitapital]



versteht die HCBE das Risiko, dass die Rentabilitat
der Bank dadurch negativ beeintrachtigt wird, dass
entweder zusatzliche liquide Mittel nur zu erhéhten
Kosten akquiriert werden kénnen oder vorhandene
liqguide Mittel zu erhéhten Kosten gehalten werden
missen. Das Refinanzierungskostenrisiko tritt
insbesondere bei Fristentransformation auf. Das
Refinanzierungskostenrisiko wird als gering einge-
stuft, da die Kapitalbindungsdauer der Aktivseite
mit unter funf Jahren sehr kurz ist und die HCBE
um eine fristenkongruente Refinanzierung bemiiht
ist. Aufgrund einer langfristigen Finanzierung durch
Fremdkapital in Kombination mit der Refinanzierung
durch Eigenkapital bestand zum 31. Dezember 2025
keine Liquiditatsliicke. Aufgrund der MaRisk Vorgaben

wird dieses Risiko dennoch als wesentlich eingestuft.

Beide Risiken werden durch folgende Instrumente und

Kennzahlen Uberwacht und gesteuert:

Liquidity Gap Analysis/ LVaR

LCR (Liquidity Coverage Ratio bzw. Mindestliqui-
ditatsquote)
NSFR (Net Stable Funding Ratio)

— Liquiditatsstresstest (Liquidity Survival Horizons)

Das Refinanzierungskostenrisiko wird durch eine his-
torische Simulation der Liquiditatsspreads mit einem
Konfidenzniveau von 99,95% und einer Haltedauer

von 62 Tagen berechnet.

Die Liquidity Coverage Ratio berechnet sich als das
Verhaltnis des Bestands an erstklassigen liquiden
Aktiva zu den Nettoabflissen der nachsten 30 Tage.

Zum Stichtag betrug die LCR 2.468,3% (VJ. 1.181,6%).

Die Net Stable Funding Ratio (NSFR) ist defi-
niert als das Verhaltnis von verfligbaren stabil
refinanzierten Betrdgen zu den erforderlichen
stabilen Refinanzierungen. Ziel der NSFR ist es, die
Sicherstellung der mittel- bis langfristigen strukturellen
Liquiditat Gber einen Zeitraum von einem Jahr zu
gewahrleisten. Die aktive Nutzung der Kennziffer zur

Liquiditatssteuerung ist Teil des Risikoappetites der

6.2.1.2.

HCBE. Zum Stichtag betrug die NSFR 112,3% und

ist weiterhin auf einem robusten Niveau (VJ. 108,6%).

Im Liquiditatsstresstest werden die Auswirkungen
der vier Szenarien ,idiosynkratisch®, ,lokal®, ,global®
und ,kombiniert® betrachtet. Zum Jahresultimo
hatte die HCBE eine Uberlebensperiode von 232
Tagen (Warnschwelle 60 Tage) im schlechtes-
ten Szenario (idiosynkratisches Szenario). Die
Liquiditatsausstattung wurde im Berichtszeitraum
umfangreich durch die Mehrheitsgesellschafterin
beigesteuert. ABS-Transaktionen werden laufend im

Rahmen eines Trigger-Monitorings uberwacht.

Strategische Risiken

Unter dem strategischen Risiko versteht die HCBE
das Geschéaftsmodellrisiko (Business Model Risk), das
strategische Ausfiihrungsrisiko (Strategic Execution
Risk) sowie das Kapitalrisiko, wobei lediglich das
Geschaftsmodellrisiko im Rahmen der Risikoinventur

als wesentlich eingestuft wurde.

Das Geschaftsmodellrisiko ist dabei definiert als
das Risiko von potenziellen Verlusten aufgrund
von externen und internen Einflussfaktoren auf das
eingegangene Geschaftsmodell, beispielsweise
nachteiligen geschaftsstrategischen Entwicklungen,
Entscheidungen oder geschéaftsfeldspezifischen
Zielvorgaben oder aufgrund einer negativen
Veranderung des wirtschaftlichen Umfeldes, veran-

derter Kundenpraferenzen, neuer Marktteilnehmer etc.

Das Risiko in Verbindung mit der Erflllung der mit-
telfristigen Geschéaftsplanung durch interne bzw.
externe Einflussfaktoren wird durch das Risk Control

Committee monatlich Gberwacht.

Nichtfinanzielle Risiken

Das operationelle Risiko der HCBE beschreibt

die Gefahr von Verlusten, die in Folge der

Unangemessenheit oder des Versagens von internen
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Verfahren, Menschen und Systemen oder durch
externe Ereignisse verursacht werden, einschlieRlich
Rechtsrisiken. Das operationelle Risiko istin der HCBE
u.a. aufgrund von wesentlichen Auslagerungen an die
Mehrheitsgesellschafterin sowie die IT-Architektur als

wesentlich eingestuft.

Zur Steuerung und Uberwachung der operationel-
len Risiken sind “Koordinatoren flir operationelle
Risiken” mit den zugehoérigen Aufgaben und
Verantwortlichkeiten betraut. Eine weitere wesentliche
Aufgabe der “Koordinatoren fiir operationelle Risiken”
ist die Identifizierung und Meldung von Schadensfallen
an das Team Risk Controlling. Das Risk Controlling
erfasst die gemeldeten Schaden aus operationellen
Risiken systematisch in einer Schadensfalldatenbank
und ist verantwortlich fir deren Pflege. Zur Erhéhung
des Risikobewusstseins flihrte das Risk Controlling
SchulungsmalRnahmen mit den Koordinatoren fir

operationelle Risiken durch.

Zum Ende des Berichtsjahres 2025 fiihrte die HCBE
eine Eigenerhebung der operationellen Risiken (Risk
and Control Self Assessment — RCSA) durch. Als
Ergebnis wurde ein Risikostatement (Vorjahr 1) mit
einer Restrisiko-Bewertung (d.h. Risikobewertung
unter Berlcksichtigung der bereits implementierten
Kontrollen und MaRnahmen) als kritisch bewertet.
Hierbei handelt es sich um das Risiko, nicht ausrei-
chende IT-Kapazitaten zur Verfiigung zu haben, um die
vorgesehenen Anderungen in der Geschéftsplanung
entsprechend umzusetzen. Dabei bedeutet kritisch,
dass bei Eintritt des entsprechenden operationellen
Risikos ein Schaden in H6he von mindestens 300.000

EUR entstehen kann.

Zum Operationellen Risiko zahlt auch das IKT- und
Cyber-Risiko. Auch wenn die Bedeutung dieses
Risikos in der jingsten Vergangenheit gestiegen ist,
wird es fir die HCBE nur als relevantes, nicht aber
wesentliches Risiko eingestuft. Die Berlicksichtigung
erfolgt dabei Uber das Risk and Control Self
Assessment hinaus auch in der Szenarioanalyse flr

operationelle Risiken.

6.2.1.3. Transversale Risiken

6.2.c.

Die Nachhaltigkeitsrisiken wurden im Rahmen der
Risikoinventur zwar nicht als wesentlich identifiziert,
jedoch werden diese aufgrund der &kologischen,
sozialen und auf die Unternehmenssteuerung
bezogenen Aspekte als relevant klassifiziert. Die
Nachhaltigkeitsrisiken wirken als Risikotreiber auf
andere Risikoarten (wie etwa Kreditrisiken oder opera-
tionelle Risiken) und gelten nicht als eigene Risikoart,
sondern als Sekundarrisiko. Bereits bei den ,etablier-
ten” Risikoarten werden Nachhaltigkeitsrisiken berlck-
sichtigt, z.B. innerhalb des Kreditvergabeprozesses
der Handlereinkaufsfinanzierung oder beim operatio-
nellen Risikomanagement im Rahmen der Erfassung
externer Ereignisse. Fir eine detaillierte Ausfiihrung
der im Berichtsjahr durchgefiihrten Malnahmen ver-
weisen wir auf den Abschnitt 5 ,Nachhaltigkeit”. Unter
Berlicksichtigung der aktuellen gesellschaftlichen,
6konomischen und regulatorischen Entwicklungen
arbeiten wir fortlaufend an der Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken in die Risikomanagement-
und Risikocontrolling-Prozesse, z.B. in Form von
Stresstests oder der Uberwachung des Risikoappetits.
Diese Vorgehensweise findet in enger Abstimmung mit
der Mehrheitsgesellschafterin Santander Consumer

Bank AG statt.

Stresstesting

Basierend auf den wesentlichen Risiken fihrt die
HCBE monatliche Stresstests durch. Fir die HCBE
sind Adressenausfallrisiken, Marktpreisrisiken, Rest-
wertrisiken, Liquiditatsrisiken, operationelle Risiken
und Geschaftsmodellrisiken in der Risikoinventur
im Berichtsjahr 2025 als wesentlich eingestuft
worden. Beteiligungsrisiken werden im Rahmen der
Durchschaumethode in die bestehende Stresstest-
Landschaft integriert. Stresstests quantifizieren die
Auswirkungen von mdoglichen zukinftigen Schocks
und extremen Szenarien auf die Kapitaladaquanz. Zu
diesem Zweck werden durch Stresstests ungewdhnli-

che und extreme, aber plausible Ereignisse abgebildet.
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6.3.

Aufgrund ihrer zukunftsweisenden Natur werden
Stresstests als Frihwarnindikatoren verwendet und fur

die proaktive Risikosteuerung eingesetzt.

AuBerdem fihrt die HCBE regelmaBig einen
Gesamtbankstresstest durch, der sich auf alle wesentli-
chen Risikoarten auswirkt. Eine zuséatzliche, detailliertere
Sicht auf die Sensitivitdt wird mit der Berechnung von
Stresstests fir die einzelnen Risikoarten erreicht. Diese
basieren auf historischen und hypothetischen Szenarien
sowie auf Veradnderungen von makro6konomischen
Faktoren. Dargestellt werden dabei idiosynkratische
und marktweite Szenarien sowie deren Kombinationen.
Daneben werden potenzielle Risikotreiber fir die
Durchfiihrung inverser Stresstests identifiziert. Die
Bank rechnet in der ékonomischen Perspektive vier
Stresstests, darunter einen inversen Stresstest. In den

Stresstests war die Risikotragfahigkeit gegeben.

Risikokommunikation

Identifizierte Risiken wurden im Geschéaftsjahr 2025
den entsprechenden verantwortlichen Stellen kommu-
niziert. Dartiber hinaus wurde die Geschéaftsleitung der
HCBE umfassend und zeitnah lber das Risikoprofil in
den einzelnen Risikoarten sowie liber die Gewinne und

Verluste informiert.

Die interne Risikoberichterstattung und -kommunika-
tion wurde durch die Konzernrisikooffenlegung nach
aulRen erganzt. Auf Grundlage der vorhandenen
Informationswege soll der vollstdndige und zeitnahe
Informationsfluss der relevanten und in sich konsistenten
Risikoinformationen gewahrleistet werden, was fir die
Steuerung und Uberwachung der Risiken innerhalb der
HCBE essenziell ist. Die Kontrollmechanismen betreffen
Regelungen und Verfahren fir die Risikoidentifikation,
-messung, -analyse und -einschatzung sowie flir die aktive

Risikosteuerung, Risikoliberwachung und -meldung.

Die Geschaftsleitung und das Aufsichtsorgan wurden
regelmafig Uber die Entwicklung der Risiken infor-

miert.

6.4.

Das Berichtswesen zu den einzelnen Risikokategorien
folgt in der HCBE primar dem operativen Bedarf und
ist entsprechend der Bedeutung einer jeweiligen
Risikokategorie unterschiedlich stark ausgepragt.
Durch die Berechnung der Risikotragfahigkeit wird die

Gesamtsicht gewahrleistet.

Das Risk Control Committee (RCC) ist das Hauptkon-
troll- und Reportinggremium im Risikobereich. Kredit-
und Collections-Prozesse, einschliefllich Scorecards
und Ratingsysteme sowie die Risikovorsorge als
auch Restwertrisiken werden durch das Risk Control
Committee iberpriift und liberwacht. Das Risk Approval
Committee (RAC) ist das Entscheidungsgremium
fur Risikothemen. Beide Komitees unterstitzen
das Management der Bank bei der unabhangigen
Uberwachung des internen Risikomanagements. Das
RCC tagt in einem monatlichen Turnus. Es besteht aus
der Geschéftsleitung und weiteren relevanten Bereichen
der HCBE. Im RCC wird in erster Linie die monatliche
Risikoentwicklung vorgestellt. Darlber hinaus wird
der Risikobericht, und damit die Entwicklung der
Risikosituation, an die Geschaftsfiihrung und das obere
Management verschickt und zusétzlich auf einem fir
alle Mitarbeiter zuganglichen Sharepoint hochgeladen.
Dartiber hinaus wird der Aufsichtsrat in den regelmafi-
gen Sitzungen lber die Risikoentwicklung informiert.
Das RAC findet ebenfalls monatlich statt. Im RAC
werden u.a. Entscheidungen uber die Einfiihrung von
Risiko- und Kreditentscheidungsmodellen, die Abnahme
des Risikoinventurergebnisses, die Notwendigkeit von
Neu-Produkt-Prozessen (NPP), die Einfihrung oder
Anderung von Organisationsanweisungen sowie die

Definition des Risikoappetits getroffen.

Internes Kontroll- und
Uberwachungssystem (IKS)

Das interne Kontroll- und Uberwachungssystem
(IKS) der HCBE umfasst prozessabhéangige und
-unabhangige MaBnahmen. Die prozessunabhangige
Uberwachung libernehmen in erster Linie die interne

Revision bzw. die Konzernrevision. Risk Controlling
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nimmt unterstitzende und institutsweit koordinierende
Aufgaben wahr — mit Blick auf die Bewertung der
Ausgestaltung und der Funktionsfahigkeit des internen
Kontrollsystems. Hierzu gehort auch die Pflege ban-
kinterner Prozesse und Risiken, die daraus resultieren.
Daneben bestehen Uberwachungsmechanismen im
Zusammenhang mit der (tendenziellen) Entwicklung
bestimmter Friihwarn- bzw. Kontrollindikatoren, ferner
werden die Ergebnisse an die Geschéaftsfiihrung
berichtet. Die einzelnen MaRRnahmen des internen
Uberwachungssystems sollen gewéhrleisten, dass
die Regelung zur Steuerung der Geschéaftsaktivitaten

eingehalten werden.

Die prozessabhéngige Uberwachung beinhaltet orga-
nisatorische SicherungsmaRnahmen und Kontrollen
durch manuelle und automatische Prozesse (z.B.
integriertes Vier-Augen-Prinzip, Funktionstrennungen,
Regelungen beziglich Kompetenzordnungen,
Methodenvorgaben, Anforderungen im Umgang mit
individueller Datenverarbeitung [IDV], Prozesse im
Rahmen des Informationsrisiko- bzw. Informations-
sicherheitsmanagements). MaBnahmen, um
Fehler zu vermeiden, sind in die Aufbau- und in die
Ablauforganisation der Bank eingegliedert (z.B.:
Analyse/Monitoring von Kreditvertragen in Bezug
auf systematische Risiken in der Vertragsgestaltung
und Durchfihrung einer Regelkontrolle auf
Einzelgeschaftsebene). Kontrollen sind in die
Arbeitsablaufe integriert und sollen dazu dienen,

Fehler zu verhindern bzw. aufzudecken.

In diesem Zusammenhang koordiniert Risk Controlling
die jahrlichen Uberpriifungen fiir die dokumentierten
Kontrollen. Das Ergebnis wird an die Geschéaftsfiihrung

berichtet und im Risk Approval Committee abgenommen.

Als prozessunabhangige Institutionen Uberprifen die
Interne Revision bzw. die Konzernrevision in einem
bestimmten Turnus die eingesetzten Prozesse und
Methoden nach dem risikoorientierten Priiffungsansatz,
und zwar sowohl auf Konformitat hinsichtlich gesetzli-
cher und regulatorischer Vorschriften als auch auf die

Einhaltung von internen Vorgaben.

6.5.

Zusammenfassender Liberblick und
Ausblick uber die Risikolage

Die HCBE geht im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit
Risiken ein, die durch ein System zur Identifizierung,
Messung sowie Steuerung und Uberwachung
von Risiken als Bestandteil eines ganzheitlichen

Risikomanagements kontrolliert werden.

Auch wahrend der im Jahr 2025 weiterhin angespann-
ten makrodkonomischen Lage, verfugte die HCBE
Uber eine ausreichende Liquiditatsausstattung. Die
Kapitalausstattung war das gesamte Jahr 2025 hin-
durch gegeben und lag jeweils Uber den intern festge-
legten Schwellenwerten. Auch die Risikotragféhigkeit
(aus der Kapital- sowie Liquiditatssicht) fir beide
Perspektiven war im Geschéaftsjahr 2025 jederzeit
gegeben. Darliber hinaus war die Risikotragféhigkeit
auch unter Stress gegeben. Die Geschéaftskontinuitat
sieht die HCBE als nicht gefahrdet an. Es kam zu

keiner Limit-Uberschreitung primarer RAS Metriken.

Die HCBE schatzt dariiber hinaus die nachfolgenden
Aspekte als relevant fir die Ertragslage und damit

auch fiir das Risikoprofil ein:

— Das Geschaftsjahr 2025 war weiterhin gepragt
von der andauernden Stagnation der Wirtschaft
in Deutschland. Dieser Stillstand ist zum einen
zurlickzufihren auf eine sinkende Nachfrage aus
dem Ausland und somit auf Exportriickgdnge, zum
anderen auf abnehmende Bau- und Ausristungs-
investitionen. Die Lohnsteigerungen fihrten noch
nicht zu einer Belebung des privaten Konsums auf
breiter Basis.

— Der Automobilsektor im Allgemeinen befindet sich
gegenwartig in einem Transformationsprozess,
der negative Auswirkungen auf die Rentabilitat
und die Werte der Sicherheiten haben konnte (z.B.
allmahliche Veranderungen der Verbrauchertrends,
der Technologie oder politische Entscheidungen,
die die Verbrauchernachfrage beeinflussen). Fir
die Ertragslage der HCBE ist die Entwicklung des

Gebrauchtwagenmarktes von Bedeutung. Zum einen
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fur derzeit in der Vermarktung befindliche Fahrzeuge
mit direkten Restwertrisiken und zum anderen fir
noch in der Zukunft auslaufende Vertrage. Der
Gebrauchtwagenmarkt, insbesondere fir Elektro-
autos, wird derzeit von mehreren Faktoren negativ
beeinflusst. Dazu zahlt das gestiegene Angebot und
die groRere Konkurrenz durch neu auf dem Markt auf-
tretende Marken insbesondere aus dem asiatischen
Raum, und Unsicherheiten auf Verbraucherseite
hinsichtlich der Infrastruktur (u.a. Ladesaulennetz)
oder Batteriekapazitaten. Diese Faktoren wirken sich
auf den Leasingriicklauferbestand der HCBE aus
und kdénnen die Ertragslage auch in den Folgejahren
weiter beeintrachtigen. Dies ist auch durch die dem
Geschéftsmodell zugrunde liegende Konzentration
auf zwei Hersteller bedingt.

— Die Beteiligung an der Allane SE und die damit
verbundenen Risiken kénnten die Ertragslage und
das Risikoprofil zusatzlich beeinflussen, da diese
als wesentlichstes Risiko das Restwertrisiko hat
und somit ebenso in erheblichem Mafie den vorge-
nannten Entwicklungen ausgesetzt ist.

— Nachhaltigkeitsrisiken spielen inzwischen eine
wichtige Rolle und kdnnen potenziell negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage sowie auf die Reputation der HCBE
haben.

— Cyber-Bedrohungen aber auch Schaden durch
Ransomware Angriffe nehmen in allen Branchen
und Regionen rapide zu, einschlieflich des unbe-
fugten Abflusses sensibler Kundendaten, was zu
einem zunehmenden externen Betrug auf elekt-
ronischem Wege oder zu direkten Angriffen fihrt,
die Verletzungen und Unterbrechungen in den

Betriebssystemen der Bank verursachen kénnen.

Wie in den Vorjahren hat die HCBE im Berichtsjahr
das Risikomanagement- und Risikocontrollingsystem
als wesentliche Bausteine eines adaquaten
Bankmanagements weiterentwickelt (siehe Kapitel
6.1.2) und mit Blick auf die Herausforderungen an
den Markten angepasst. Um die Risikomanagement-
und Risikocontrollingprozesse weiter zu optimieren,

plant die HCBE, das Kreditmengengeschaft mit

Privatkunden in den IRB-Ansatz (Internal Rating
Based) zu Uberfihren. Der dazugehdrige Antrag wurde
planmagig im Laufe des Jahres 2024 bei der Aufsicht
eingereicht. Die dazugehorige Vor-Ort Prifung fand
Uber den Jahreswechsel 2024 / 2025 statt. Derzeit wird
das weitere Vorgehen geprift; ein konkreter Stichtag

fur die Einfihrung steht noch nicht fest.
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7.1

Prognose- und Chancenbericht

Wirtschaftliche Entwicklung
Volkswirtschaftliche Prognose
Wirtschaftsraum Deutschland

Nach einer Phase sehr schwacher konjunktureller
Entwicklung in den Vorjahren wird fiir das Jahr 2026
eine moderate wirtschaftliche Erholung in Deutschland
erwartet. Aufgrund des geringen Wachstums des realen
Bruttoinlandsprodukts (BIP) im Jahr 2025 prognos-
tizieren fUhrende Institutionen fir das Jahr 2026 eine
allmahliche Belebung der wirtschaftlichen Aktivitat. Laut
den Projektionen der Deutschen Bundesbank diirfte
das reale BIP im Jahr 2026 kalenderbereinigt um rund
0,6% zunehmen. Die Europaische Kommission erwartet
im Rahmen ihrer Herbstprognose fiir Deutschland ein

etwas hoéheres Wachstum von rund 1,2%.

Die prognostizierte Erholung wird vor allem durch
fiskalpolitische Impulse, eine allmahliche Belebung
der Inlandsnachfrage und eine stabilere Entwicklung
im AuRenhandel getragen. Gleichzeitig beste-
hen weiterhin erhebliche Unsicherheiten. Diese
resultieren aus geopolitischen Spannungen, inter-
nationalen Handelskonflikten sowie strukturellen
Herausforderungen der deutschen Industrie. Auch die
tatsachliche Wirkung staatlicher Investitionsprogramme

hangt maRgeblich von deren zeitnaher Umsetzung ab.

Der private Konsum wird im Jahr 2026 voraussichtlich
einen positiven, wenn auch begrenzten Beitrag zum
Wirtschaftswachstum leisten. Sinkende Inflationsraten
und eine allmahliche Stabilisierung der real verfiigba-
ren Einkommen wirken grundsatzlich konsumstiitzend.
Gleichzeitig werden die Konsumausgaben durch eine
weiterhin erhdhte Sparneigung der privaten Haushalte
sowie ein nur verhaltenes Lohnwachstum begrenzt.
Insgesamt wird der private Konsum somit eher stabili-

sierend als wachstumsbeschleunigend wirken.

Am Arbeitsmarkt wird flr das Jahr 2026 eine weit-
gehend stabile Entwicklung erwartet. Nach einer

jahresdurchschnittlichen Arbeitslosenquote von rund

6,3% im Jahr 2025 durfte sich angesichts der verhal-
tenen konjunkturellen Dynamik die Lage im Verlauf
des Jahres 2026 kaum entspannen. Das ifo Institut
prognostiziert fir 2026 eine Arbeitslosenquote auf

demselben Niveau von 6,3%.

Die Inflationsrate dirfte sich im Jahr 2026 nur
leicht abschwéachen. Nach einem Anstieg der
Verbraucherpreise um durchschnittlich 2,2% im Jahr
2025 erwartet die Deutsche Bundesbank fir 2026
eine Inflationsrate von rund 2,2% gemessen am
harmonisierten Verbraucherpreisindex. MafRgeblich
hierfur sind das weiterhin hohe Lohnwachstum und
nur eine moderate Erholung der Energiepreise. Die
Geldpolitik der Europaischen Zentralbank dirfte vor
diesem Hintergrund weiterhin unterstitzend ausge-

richtet bleiben.

Der Zentralverband Deutsches Kraftfahrzeuggewerbe
(ZDK) rechnet im Jahr 2026 bei den Pkw-
Neuzulassungszahlen in Deutschland mit einer
steigenden Entwicklung auf rund 2,95 Mio. Einheiten.
Das waéren rund 100.000 Pkw mehr als noch im
Vorjahr. Durch die neuen Kaufanreize im Bereich
E-Mobilitdt geht der Verband von rund 1,1 Mio.
Fahrzeugzulassungen bei den batterieelektrischen

Antrieben aus.

Insgesamt deuten die vorliegenden Prognosen fiir das
Jahr 2026 auf eine moderate wirtschaftliche Erholung
in Deutschland hin. Der Aufschwung bleibt jedoch fragil
und ist von zahlreichen externen und internen Risiken
begleitet. Eine Riickkehr zu kraftigen Wachstumsraten
ist kurzfristig nicht zu erwarten; vielmehr duirfte sich
die wirtschaftliche Entwicklung durch eine langsame,

schrittweise Verbesserung kennzeichnen.

Wirtschaftsraum lItalien

Fur 2026 deuten die makro6konomischen Aussichten
Italiens auf ein moderates Wachstum hin, wobei die
Prognosen je nach Institution zwischen +0,6% und
+0,8% liegen. Die Europaische Kommission erwartet

fir 2026 ein BIP-Wachstum von +0,8%, das in erster

[Hqundaitapital]



Linie durch &ffentliche Investitionen und eine allmahli-
che Erholung des privaten Konsums getragen wird. Der
Wirtschaftsausblick des ISTAT (Dezember 2025) pro-
gnostiziert ebenfalls ein BIP-Wachstum von +0,8% fir
2026, wobei die Expansion von der Binnennachfrage
getragen wird, wahrend die Nettoexporte leicht negativ
bleiben. Die Banca d'ltalia ist vorsichtiger und prog-
nostiziert fir 2026 ein Wachstum von +0,6%, das wei-
terhin von den Konsumausgaben und den 6ffentlichen
Investitionen im Rahmen von EU-MaRRnahmenpaketen

getragen wird.

Was die Kaufneigung betrifft, so diirfte sich die Lage der
privaten Haushalte allmahlich verbessern, unterstutzt
durch eine gedampfte Inflation und die damit verbun-
dene Erholung des realen verfligbaren Einkommens.
Die Europaische Kommission prognostiziert fiir 2026
eine Inflation von 1,3% im Jahresvergleich, wahrend
die Banca d’ltalia fir 2026 eine Inflation von 1,4%
prognostiziert. In Ubereinstimmung damit erwartet das
ISTAT, dass sich der Deflator der Haushaltsausgaben
im Jahr 2026 auf +1,4% verlangsamen wird (von +1,7%
im Jahr 2025), was die Kaufkraft stiitzt und eine leichte
Beschleunigung des privaten Konsums auf +0,9% im

Jahr 2026 ermdglicht.

Auf dem Automobilmarkt geht die Prognose von
UNRAE-Prometeia davon aus, dass sich die Pkw-
Zulassungen im Jahr 2026 bei etwa 1,54 Millionen

stabilisieren werden.

Hyundai und Kia im Jahr 2026

Der Vertriebserfolg der HCBE hangt maRgeblich von
dem Absatzvolumen der beiden Hersteller Hyundai

und Kia in Deutschland und Italien ab.

In Deutschland plant die Marke Hyundai ihre
Verkaufsziele fir 2026 auf einem ahnlichen Niveau wie
im Vorjahr. Kia hat die Verkaufsziele in Deutschland

dagegen leicht angehoben.

Fir 2026 plant Hyundai in Italien aufgrund einge-

schrankter Modellverfligbarkeiten ein geringeres

v.e.

Verkaufsvolumen als 2025. Kia wird einige neue
Volumenmodelle in einem bedeutenden Segment auf
dem Markt einfiihren und plant daher mit einem leicht
steigenden Absatzvolumen in 2026 im Vergleich zum

Vorjahr.

Prognosebericht
Prognose der Geschiftsentwicklung

Die nachfolgende Einschatzung der Geschéafts-
entwicklung fiir das Jahr 2026 basiert auf der zuvor
dargestellten gesamtwirtschaftlichen Prognose
und berucksichtigt insbesondere die Entwicklung
der Automobilbranche sowie die erwarteten
Marktpositionen der Marken Hyundai und Kia. In
die Beurteilung flieBen dariber hinaus die interne
Geschéaftsplanung der Hyundai Capital Bank Europe
(HCBE), die bestehende strategische Partnerschaft mit
der SCB, die Entwicklung zentralermakro6konomischer
Rahmenbedingungen sowie das aktuell beobachtbare
Konsumverhalten ein. Ebenfalls beriicksichtigt werden
die derzeit absehbaren wirtschaftlichen Auswirkungen
des Russland-/Ukraine-Kriegs. Zusatzliche
Unsicherheiten ergeben sich aus dem Krieg im Iran
sowie aus den internationalen Handelskonflikten
und deren potenziellen Auswirkungen auf globale

Lieferketten und Absatzmarkte.

Auch im Jahr 2026 wird die HCBE ihren strategi-
schen Fokus konsequent auf die Weiterentwicklung
der Einkaufs- und Absatzfinanzierung legen. Ziel
bleibt es, die angeschlossenen Hyundai- und
Kia-Vertragspartner umfassend zu betreuen
und ihnen wettbewerbsfahige, bedarfsgerechte

Finanzierungslésungen zur Verfiigung zu stellen.

Im Rahmen einer strategischen Neuausrichtung der
geschéftlichen Aktivitdten zwischen der HCBE und
Allane wird derzeit die mégliche Ubertragung des
Kilometer-Leasing Neugeschéafts im Laufe des Jahres
2026 an unsere Tochtergesellschaft Allane SE evalu-

iert.
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Neben dem Angebot von Finanzierungsprodukten
fur Neu-, Vorfuhr- und Gebrauchtfahrzeuge kommt
dem Versicherungsgeschaft weiterhin eine zentrale

Bedeutung im Produktportfolio der HCBE zu.

Im Bereich der Kundenloyalisierung hat die HCBE ihre
Prozesse zur Betreuung des Bestandskundengeschafts
weiterentwickelt und optimiert. Hierzu wurde dem Handel
ein neues System fiir das Kundenbestandsmanagement
zur Verfligung gestellt, das eine verbesserte Analyse
und Bearbeitung des Finanzierungsbestands
ermdglicht. Dadurch erhalten Vertragspartner die
Maglichkeit, Kunden friihzeitig vor Vertragsablauf gezielt
anzusprechen und Anschlussfinanzierungen bzw.

Vertragsverlangerungen systematisch vorzubereiten.

Im Rahmen des Remarketing-Prozesses nutzt die
HCBE fiir die noch im Bestand befindlichen RNG-
Kilometerleasingvertrage mit Ricknahmeverpflichtung
weiterhin Uberwiegend die Vertriebskanéle der Allane
SE. Der Verkauf der Leasingriicklaufer erfolgt somit
Uber etablierte und leistungsfahige Absatzwege. Diese
sollen im Jahr 2026 durch weitere vertriebsseitige
Initiativen und MaRRnahmen kontinuierlich ausgebaut

und optimiert werden.

Zur Unterstitzung der Vertragspartner wurden umfas-
sende SchulungsmaBnahmen fir Verkaufer durch-
gefiihrt und begleitende Produktkampagnen sowie
Werbemittel eingesetzt. Diese Mallnahmen sollen im

Jahr 2026 fortgefihrt und erweitert werden.

Daruiber hinaus wird die HCBE im Prognosezeitraum
verstarkt auf die weitere Digitalisierung und Effizienz-
steigerung interner Prozesse setzen, um Skaleneffekte
zu realisieren und die Servicequalitdt gegenuber
Handelspartnern und Endkunden nachhaltig zu ver-

bessern.

Prognose des Ergebnisses und der bedeutsams-

ten Leistungsindikatoren

Trotz der weiterhin schwierigen Marktlage im

Automobilsektor gehen wir von einer positiven

Geschaftsentwicklung der HCBE im Jahr 2026 aus,
was sich in den Leistungsindikatoren entsprechend

widerspiegelt.

Im Rahmen unserer Planung haben wir als wesentliche
Planungspramisse unterstellt, dass das Kilometer-
Leasing Neugeschéft im Laufe des Jahres 2026 an
unsere Tochtergesellschaft Allane SE Ubertragen
wird (das korrespondierende Bestandsgeschaft
verbleibt bis zum planmaRigen Ablauf bei der HCBE).
Die mégliche Ubertragung wird derzeit im Rahmen
eines Ubergreifenden Projekts evaluiert — eine finale

Entscheidung hierzu wurde noch nicht getroffen.

Wir prognostizieren fir das Jahr 2026 ein Retail
Neugeschéaftsvolumen auf weiterhin hohem Niveau,
jedoch etwas unter Vorjahreswert (2025: 1,9 Mrd.
EUR).

Fur das Jahr 2026 erwarten wir fir die Retail-
Penetrationsrate der HCBE in Deutschland aufgrund
der Ubertragung des Kilometer-Leasing Neugeschéfts
auf die Tochtergesellschaft Allane SE einen deutlichen
Rickgang im Vergleich zum Vorjahr (2025: 25,1%),
korrespondierend mit einem entsprechenden Anstieg
bei der Allane SE. Die Niederlassung in Italien wird
voraussichtlich eine Retail-Penetrationsrate in etwa

aufdem Niveau des Vorjahres (2025: 39,6%) erreichen.

Vor dem Hintergrund des weiterhin hohen
Vertragsbestandes und steigender Neugeschéafts-
margen im Retailgeschaft erwarten wir eine
signifikante Verbesserung des Zinsergebnisses im
Geschaftsjahr. Im Leasingergebnis rechnen wir mit
einem deutlichen Ruckgang vor dem Hintergrund
der geplanten Ubertragung des Kilometer-Leasing
Neugeschafts im Laufe des Jahres 2026 an unsere
Tochtergesellschaft Allane SE. Im Rahmen unserer
Mittelfristplanung haben wir unterstellt, dass sich der
im Laufe der Jahre 2024 und 2025 beobachtete starke
Riickgang der Gebrauchtwagenpreise, vor allem bei
Elektrofahrzeugen, im Jahr 2026 nicht mehr in diesem
Ausmale zeigen und eine Stabilisierung eintreten

wird. Fir das Provisionsergebnis erwarten wir eine
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7.3.

Steigerung und gehen fiir das kommende Jahr von
einem deutlich positiven Provisionsiiberschuss aus.
Die Verwaltungsaufwendungen werden sich im kom-
menden Jahr im Vergleich zum Vorjahr leicht reduzie-
ren. Bei den Risikokosten gehen wir fir 2026 aufgrund
des gestiegenen Portfoliobestands und angesichts
des weiter schwierigen wirtschaftlichen Umfeldes von

einem Wert in etwa auf dem Niveau des Vorjahres aus.

Insgesamt erwarten wir unter der Annahme, dass sich
der im Laufe der letzten beiden Jahre beobachtete
starke Rickgang der Gebrauchtwagenpreise im
Jahr 2026 nicht mehr in diesem AusmaR fortsetzen
wird, fir das Geschéaftsjahr 2026 einen positi-
ven Jahresiberschuss im deutlich zweistelligen

Millionenbereich.

Die jederzeitige Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Eigenkapitalquoten im Jahr 2026 ergibt sich aus den
regelmafig aktualisierten Berechnungen im Rahmen
unserer laufenden monatlichen Kapitalplanung. Fir
das Jahr 2026 erwarten wir einen leichten Anstieg der

Gesamtkapitalquote.

Ziel der Net Stable Funding Ratio (NSFR) ist es, die
mittel- bis langfristige strukturelle Liquiditat iber einen
Zeitraum von einem Jahr zu messen. Ausgehend von
einem Wert der NSFR von 112,3% per Ende 2025
erwarten wir fir das Jahr 2026 einen moderaten
Riickgang auf ein weiterhin deutlich Uber der gesetz-
lichen Mindestanforderung liegendes Niveau dieser

Liquiditatskennziffer.

Chancen und Risiken

Im Vergleich zu den geplanten Ergebnissen fir
das Jahr 2026 koénnten sich aufgrund veranderter
Rahmenbedingungen sowie geopolitischer Risiken
und Unsicherheiten weitere Chancen und Risiken fur

die geschaftliche Entwicklung ergeben.

Der Automobilsektor befindet sich weiterhin in

einem tiefgreifenden Transformationsprozess, der

negative Auswirkungen auf die Rentabilitat und die
Werte der Sicherheiten haben kénnte (z.B. allméah-
liche Veradnderungen der Verbrauchertrends, der
Technologie oder harte politische Entscheidungen,
die die Verbrauchernachfrage beeinflussen). Zudem
kénnten sich daraus negative Auswirkungen auf die
Restwertentwicklung unseres Leasingbestands erge-

ben.

Durch die von der Bundesregierung inzwischen
beschlossenen neuen staatlichen Foérderungen fir
Elektroautos kénnen sich sowohl Chancen fir das
Retail Neugeschaftsvolumen als auch Risiken auf-
grund der Entwicklung der Gebrauchtwagenpreise von

Elektrofahrzeugen ergeben.

Der Krieg im Iran hat das Potenzial, die Verfiigbarkeit
von Vorprodukten und Rohstoffen zu beeintrachtigen.
Die Regionim Nahen Osten spielt eine zentrale Rolle fiir
internationale Handelsrouten und Lieferketten, deren
Stoérungen unter anderem die Lieferkapazitaten von
Autoherstellern d@ampfen kdnnten. Im Zusammenhang
mit einer langerfristigen Eskalation des Irankriegs
kénnen die Rohstoffpreise sowie die Kapitalmarkte
weiter unter Druck geraten, die Inflation anziehen und
in Folge das Zinsniveau splrbar ansteigen, was sich
nachteilig auf die Ertrags- und Risikolage der HCBE

auswirken kann.

Des Weiteren kann sich das unveranderte Andauern
des Kriegs in der Ukraine ebenfalls negativ auf die

Ertrags- und Risikolage auswirken.

Durch die weitere Einfihrung bzw. Erhéhung von
Zollen kénnen sich negative Auswirkungen auf die Ent-
wicklung der Weltwirtschaft ergeben. Beispielsweise
kénnten durch eine erneute Verstarkung inflationarer
Tendenzen die realen verfligbaren Einkommen und der
Konsum der privaten Haushalte sinken. Dies kénnte in
Folge zu steigenden Kreditausfallen und entsprechend

hoéheren Risikokosten fiihren.

Gesetzliche Neuregelungen im Versicherungsbereich

kénnen ebenfalls Auswirkungen auf die geschaftlichen
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Aktivitaten der HCBE in Deutschland haben, wie die
Einfihrung des "Zukunfts-Finanzierungs-Gesetz"

Anfang 2025 gezeigt hat.

Die weitere Ausrichtung der Geldpolitik der EZB kénnte
ein gewisses Risiko fir die Geschéaftsentwicklung der
Bank darstellen. Aus mdglichen Anpassungen der
Leitzinsen seitens der EZB kdnnten sich je nach Art,
Starke und Geschwindigkeit zuséatzliche Chancen oder

Risiken ergeben.
Durch den intensivierten Ausbau der Zusammenarbeit

mit der Tochtergesellschaft Allane SE ergeben sich

weitere geschéaftliche Potenziale, unter anderem im

Frankfurt am Main, den 07. April 2026

Hyundai Capital Bank Europe GmbH

Die Geschéftsfiihrung

Martin Luding

Rahmen der Vermarktung von Leasingricklaufern
sowie bei der gemeinsamen Entwicklung von Service-

und Versicherungsprodukten.

Zusatzliche Geschaftsperspektiven fiir die HCBE kon-
nen sich in Folge der Erweiterung der Produktpalette
fir Endkunden ergeben, beispielsweise durch die

Finanzierung weiterer Konzernmarken wie Genesis.

Im Rahmen der europaischen Expansionsstrategie
der HCBE ergeben sich nach der erfolgreichen
Entwicklung der Niederlassung in Italien mittelfristig
weitere Wachstumsmaoglichkeiten in anderen europa-

ischen Landern.

Juan Francisco Garcia Serrano
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Bilanz

Jahresbilanz zum 31. Dezember 2025

Aktivseite Passivseite
31.12.2025 31.12.2025 Vorjahr Vorjahr 31.12.2025 31.12.2025 Vorjahr Vorjahr
EURO EURO TEUR TEUR Euro Euro TEUR TEUR
1. Barreserve 1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
a) Kassenbestand 0,00 0 a) taglich fallig 10.926.336,61 18.679
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 8.311,01 8.311,01 61 61 b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 4.751.243.554,07 4.762.169.890,68 5.816.210 5.834.889
darunter: bei der Deutschen Bundebank
0,00 Euro (Vorjahr: 0,00 Euro) 2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
2. Forderungen an Kreditinstitute aa) taglich fallig 6.436.253,15 10177
a) taglich fallig 566.429.568,02 510.843 ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 0,00 6.436.253,15 0 10177
3. Forderungen an Kunden 5.908.226.656,37 5.687.919 3. Sonstige Verbindlichkeiten 2.263.147.374,75 1.290.184
4. Schuldverschreibungen u.a. festverz.Wertp. 4. Rechnungsabgrenzungsposten 127.770.744,55 171.405
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von anderen Emittenten 89.775.437,50 0 5. Rickstellungen
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank a) Steuerrlckstellungen 11.355.967,07 11.455
0 Euro (Vorjahr: 0 Euro) b) andere Ruckstellungen 42.935.182,46 54.291.149,53 51.528 62.983
5. Anteile an verbundenen Unternehmen 294.814.933,82 294.815 6. Nachrangige Verbindlichkeiten 306.377.160,56 167.942
darunter:
an Finanzdienstleistungsinstituten 294.814.933,82 Euro 7. Eigenkapital
(Vorjahr: 294.814.933,82 Euro) a) Eingefordertes Kapital, Gezeichnetes Kapital 11.257.892,00 11.258
b) Kapitalriicklage 1.317.612.322,00 1.317.612
6. Vermietvermdgen 1.625.428.338,52 1.980.747 c) Bilanzverlust -207.354.153,39  1.121.516.060,61 -222.456 1.106.414
7. Immaterielle Anlagewerte:
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Summe der Passiva 8.641.708.633,83 8.643.994
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 2.272.738,01 1.870
b) Geschéafts- oder Firmenwert 1,00 2.272.739,01 0 1.870
8. Sachanlagen 1.088.791,86 682
9. Sonstige Vermdgensgegenstande 151.960.262,37 165.132
10. Rechnungsabgrenzungsposten 1.703.595,35 1.925
Summe der Aktiva 8.641.708.633,83 8.643.994
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Gewinn- und Verlustrechnung

flir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

2025 2025 2025 Vorjahr Vorjahr Vorjahr
EURO EURO EURO TEUR TEUR TEUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 326.486.058,28 305.647
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 1.272.711,11  327.758.769,39 250 305.897
2. Zinsaufwendungen 234.053.081,84 210.023
3. Laufende Ertrage aus
a) Anteilen an verbundenen Unternehmen 0,00 1.708
4. Provisionsertrage 82.286.824,78 83.796
5. Provisionsaufwendungen 82.864.184,25 94.138
6. Leasingertrage 798.098.327,37 634.217
7. Leasingaufwendungen 440.995.478,17 255.037
8. Sonstige betriebliche Ertrage 11.267.957,01 5.546
9. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 19.154.307,62 18.737
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung
fur Altersversorgung 3.639.595,20  22.793.902,82 3.337 22.074
und flr die Unterstutzung
darunter:
fur Altersversorgung 671.145,68 Euro (Vorjahr: 657.097,85
Euro)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 93.466.081,22  116.259.984,04 96.798 118.872
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen
a) auf Vermietvermdgen 289.517.389,57 388.227
b) auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 1.091.738,67  290.609.128,24 722 388.949
11. Sonstige betriebliche Aufwendungen 2.595.391,90 644
12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu
Rickstellungen im Kreditgeschaft 26.369.257,35 14.165
13. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 25.665.372,76 -50.664
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 9.959.085,24 10.642
15. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 11 ausgewiesen 604.114,29 71
16. Jahresiiberschuss (Vorjahr Jahresfehlbetrag) 15.102.173,23 -61.377
17. Verlustvortrag aus dem Vorjahr -222.456.326,62 -161.079
18. Bilanzverlust -207.354.153,39 -222.456
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Anhang

Anhang fur das Geschdftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Allgemeine Erlauterungen zum
Jahresabschluss

Die Hyundai Capital Bank Europe GmbH ist ein recht-
lich selbststandiges Kreditinstitut mit Vollbanklizenz.
Sie wird im Handelsregister Frankfurt am Main unter

der Eintragungsnummer HRB 102819 gefiihrt.

Der Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2025 wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) fur
eine groRBe Kapitalgesellschaft unter Beachtung
der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute
(RechKredV) und den erganzenden Vorschriften des

GmbHG erstellt.
Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

Gesellschafter der Hyundai Capital Bank Europe
GmbH zum 31. Dezember 2025 sind zu 51 % die
Santander Consumer Bank AG, Mdnchengladbach

und zu 49 % die Hyundai Capital Services Inc., Seoul.

Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Der Ansatz und die Bewertung der Vermdgensgegen-
stdnde und Schulden entsprechen den handelsrecht-
lichen Bestimmungen und Bewertungsvorschriften
unter Berlcksichtigung der fiir Kreditinstitute gelten-
den Sonderregelungen. Die Gliederung der Bilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt grundsatz-
lich nach den Formblattern der RechKredV. Die
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden im

Vergleich zum Vorjahr unverandert angewendet.

Zur Erhdéhung der Aussagekraft der Finanz-,
Vermdgens- und Ertragslage werden mit Verweis
auf § 265 Abs. 5 HGB i.V.m. § 340a Abs. 1 und
2 HGB abweichend zu den Formblattern der
Posten ,Vermietvermégen® in der Bilanz und die

Posten ,Leasingertréage”, ,Leasingaufwand” sowie

+Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Vermietvermoégen*in der Gewinn- und Verlustrechnung

erganzt.

Der Jahresabschluss wird unter der Pramisse der

Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Die Barreserve und die Forderungen an Kredit-

institute werden zum Nominalwert bilanziert.

Forderungen an Kunden werden zum Nominalwert
abzuglich der Einzel- und Pauschalwertberichtigungen
angesetzt. Allen erkennbaren akuten und latenten
Risiken wird durch die Bildung von Wertberichtigungen

Rechnung getragen.

Fir Bonitatsrisiken im Kreditgeschaft wird eine
Risikovorsorge in Hohe des erwarteten Verlusts gemaf
IFRS 9 gebildet. Bei den Pauschalwertberichtigungen
erfolgt die Berechnung unter Verwendung eines
modellbasierten Verfahrens auf Basis der im IFRS 9
Kontext verwendeten Betrdage zum Ausfallzeitpunkt
(EAD), der erwarteten Verlustquote (LGD) und der
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD). Bei Forderungen, die
seit der Kreditvergabe eine signifikante Erhéhung
des Ausfallrisikos erfahren haben, wird statt des Ein-
jahresverlustes der erwartete Verlust der Restlaufzeit
erfasst. Fur ausgefallene Forderungen wird dagegen
eine Szenario-gewichtete Wertberichtigung auf Basis
der erwarteten Zahlungsstréme inkl. der Verwertung
von Sicherheiten unter Beriicksichtigung der Zeit im
Ausfallstatus ermittelt. Fir wesentliche Engagements
aus dem Bereich Handlereinkaufsfinanzierung, bei
denen eine deutliche Bonitatsverschlechterung
vorliegt erfolgt eine Uberpriifung der maschinellen
Risikovorsorge, die anhand der Sicherheiten und
zu erwartenden Zahlungsstrome des betroffenen
Handlers ggf. individuell auf Basis von Expertenein-

schatzungen angepasst wird.

Im Rahmen von Asset-Backed-Securities-
Transaktionen wurden Forderungen zivilrechtlich an
Zweckgesellschaften abgetreten, die Bank ist aber wei-

terhin wirtschaftlicher Inhaber der zugrunde liegenden
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Forderungen. Infolgedessen werden aus den verbrief-
ten Forderungen kiinftig entstehende Zahlungsstrome,
welche die Bank an die Zweckgesellschaft weiter-
zuleiten hat, in einer Weiterleitungsverpflichtung als

sonstige Verbindlichkeit passiviert.

Das verbriefte Kundenforderungsportfolio wird weiter-
hin in dem Posten Forderungen an Kunden der HCBE
erfasst, da die Bank wirtschaftliche Eigentiimerin
der Kundenforderungen bleibt und sie wesentliche
Bonitatsrisiken aus den verauflerten Forderungen

behalt.

Die Zugangsbewertung der Schuldverschreibungen
und anderer festverzinslicher Wertpapiere erfolgt
zu Anschaffungskosten. Bei voraussichtlich nur vor-
Uubergehender Wertminderung der Wertpapiere des
Anlagevermdgens wird, mit Ausnahme der uber
Nominalwert gekauften Wertpapiere, der Wert beibe-

halten.

Zurickerworbene Wertpapiere des Anlagevermdgens
aus Asset-Backed-Securities-Transaktionen werden
bei Verbleib des wirtschaftlichen Eigentums an den
rechtlich verkauften Kundenforderungen, auch bei
einer voraussichtlich dauernden Wertminderung, nicht
auBerplanmaBig abgeschrieben. Dies gilt nur, sofern
fur die rechtlich an die Zweckgesellschaft veraulRerten
Forderungen eine ausreichende Risikovorsorge gebil-
det worden ist, welche den wirtschaftlich erwarteten
Verlust der ABS-Transaktion fiir die Bank abdeckt. Mit
Blick auf das identische Ausfallrisiko wird dieses, zur
Vermeidung einer Doppelberucksichtigung vorrangig
in der Risikovorsorge auf das Forderungsportfolio
berlcksichtigt. Eine eigenstandige Bewertung der

Wertpapiere findet insoweit nicht statt.

Anteile an verbundenen Unternehmen werden
zu Anschaffungskosten abziiglich gegebenenfalls
erforderlicher Abschreibungen bilanziert. Sofern
sich bei dem jahrlichen Werthaltigkeitstest ein nied-
rigerer beizulegender Wert ergibt und man diese
Wertminderung als nicht nur voribergehend ansieht,

wird auf diesen niedrigeren Wert abgeschrieben. Die

Wertermittlung erfolgt mit dem Ertragswertverfahren

nach IDW S 1.

Das Vermietvermogen wird zu Anschaffungskosten,
vermindert um planmafRige und auflerplanmaBige
Abschreibungen, angesetzt. Dabei wird Uber die
Vertragslaufzeit linear auf einen vereinbarten
Ricknahmewert oder auf den kalkulierten Restwert
abgeschrieben. AuRerplanmaBige Abschreibungen
wegen voraussichtlich dauernder Wertminderung
werden vorgenommen fiir Vertrage, bei denen der
Restwert nicht garantiert und seit Vertragsabschluss
zuriickgegangen ist. Die auBerplanméaRige
Abschreibung ermittelt sich durch einen Vergleich
zwischen dem ursprunglich kalkulierten Restwert und
einer Neueinschatzung des erwarteten Restwerts
zum Vertragsende oder sofern verfligbar, einem
bereits vereinbarten Kaufpreis. Ab dem Zeitpunkt
der Ubernahme aus dem Leasingvermégen in das
Umlaufvermégen innerhalb der Position Sonstige
Vermdgensgegenstande erfolgt die Bewertung unter

Beachtung des strengen Niederstwertprinzips.

Immaterielle Anlagewerte sind zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmaBige, lineare
Abschreibungen, entsprechend der betriebsgewdhn-
lichen Nutzungsdauer und gegebenenfalls um aufler-
planméaRige Abschreibungen, ausgewiesen. Die
voraussichtliche Nutzungsdauer bei den immateriellen
Vermdgensgegenstanden betragt zwischen zwei und

flnf Jahren.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten,
abzlglich linearer Abschreibungen auf der Grundlage
der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer zwischen

zwei und vierzehn Jahren, angesetzt.

Geringwertige Wirtschaftsgiter mit Anschaffung-
skosten bis 250 EUR werden im Zugangsjahr
voll abgeschrieben. Die Ubrigen geringwertigen
Wirtschaftsglter mit Anschaffungskosten bis 1.000
EUR werden in einem Sammelposten zusammen-
gefasst und Uber einen Zeitraum von finf Jahren

abgeschrieben.

[Hqunduitapital]



Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist im

Anlagespiegel dargestellt.

Die Sonstigen Vermégensgegenstande werden zu
Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizule-

genden Wert angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden
auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fir eine
bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen. Der

Rechnungsabgrenzungsposten wird linear aufgelost.

Verbindlichkeiten sind zum Erflllungsbetrag unter

Einrechnung abgegrenzter Zinsen angesetzt.

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten
beinhaltet im Wesentlichen die Abgrenzung von
geleisteten Mietsonderzahlungen, vorausbezahl-
ten Leasingraten sowie der von den Herstellern
erhaltenen Entgelte zur Férderung des Kredit- und
Leasinggeschaftes, welche die Geschéaftsjahre nach
dem Stichtag 31. Dezember 2025 betreffen. Entgelte
fur die Forderung des Kreditgeschafts werden unter
Berlicksichtigung der vereinbarten Laufzeit nach der
Effektivzinsmethode vereinnahmt. Im Gegensatz
dazu werden die Entgelte fur die Férderung von
Leasingvertragen linear Gber die Laufzeit der Vertrage

vereinnahmt.

Die Riickstellungen sind so bemessen, dass sie
allen erkennbaren Risiken auf Grundlage verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung in Héhe des notwendigen
Erfillungsbetrags Rechnung tragen. Riickstellungen
mit einer Laufzeit groRer einem Jahr werden, soweit
wesentlich, entsprechend ihrer Restlaufzeit geman §
253 Abs. 2 HGB auf der Basis der Abzinsungssatze
des 7-Jahresdurchschnitts der Deutschen Bundesbank

abgezinst.

Das gezeichnete Kapital entspricht dem im
Gesellschaftervertrag und in weiteren Gesellschafter-
beschllissen bestimmten Stammkapital und ist wie die

Kapitalrticklage voll eingezahlt.

Zum Bilanzstichtag bestehen keine Fremd-

wahrungsaktiva und -passiva.

Latente Steuern werden fiir temporare Differenzen zwi-
schendenhandels-und steuerrechtlichen Bilanzanséatzen
ermittelt. Die Bank hat von ihrem Wahlrecht nach § 274
Abs. 1 S. 2 HGB Gebrauch gemacht und aufgrund des
Aktiviiberhangs auf die Bilanzierung der aktiven latenten
Steuern verzichtet. Aktive Steuerlatenzen ergeben
sich insbesondere aus steuerlichen Verlustvortragen
und der HB/StB Abweichung im Leasingvermégen
(auBerplanmaRige Abschreibung fiir das Restwertrisiko).
Die aktuelle gesetzliche Grundlage sieht unter
anderem eine schrittweise Absenkung des deutschen
Koérperschaftsteuersatzes von derzeit 15 % auf 10 % im
Zeitraum 2028 bis 2032 zzgl. Solidaritatszuschlag vor.
Die latenten Steuern aus temporaren Differenzen sowie
aus steuerlichen Verlustvortragen wurden daher mit dem
Steuersatz bewertet, der zum Zeitpunkt der erwarteten
Umkehr der jeweiligen temporaren Differenzen bzw. der
Nutzung der Verlustvortrage voraussichtlich gelten wird.
Der aus der Neubewertung der latenten Steuern ermit-
telte Steuersatz liegt dabei in einer Spanne von 31,93 %

bis 26,65 % (VJ. 31,93 %).

Im Rahmen der vier Verbriefungstransaktionen wur-
den derivative Finanzinstrumente (Swaps) abge-
schlossen, welche zusammen mit weiteren Derivaten
der Verbriefungsvehikel zur Absicherung des
Zinsanderungsrisikos der Gesamttransaktion dienen.
Die seitens HCBE gehaltenen sogenannten Back-to-
Back Swaps werden in die verlustfreie Bewertung des
Bankbuchs einbezogen. Der Nominalwert der Derivate
betragt 2.152,3 Mio. EUR (Vorjahr 1.187,1 Mio. EUR),
der beizulegende Zeitwert betragt auf Basis einer DCF
Bewertung zum Bilanzstichtag 14,9 Mio. EUR (Vorjahr
20,7 Mio. EUR).

Bei der Analyse des moglichen Riickstellungsbe-
darfs fur eine Ruckstellung nach IDW RS BFA 3 wird das
Konzept der verlustfreien Bewertung des Zinsbuchs ver-
wendet, wonach eine Riickstellungsbildung in Héhe eines
eventuell vorhandenen Verpflichtungsiiberschusses

aus der Bewertung der gesamten Zinsposition des
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Anhang

Bankbuchs erforderlich ist. Zur Ermittlung eines eventuell
bestehenden Verpflichtungsliberschusses wird ein perio-

discher Ansatz verwendet.

Die Bewertung wird durch eine periodische
Betrachtung und Diskontierung der einzelnen
Periodenergebnisse vorgenommen. Risikokosten
werden in Hohe der erwarteten Ausfalle berlicksichtigt.
Fur die Schatzung der kiinftigen Verwaltungskosten
werden zunachst die tatsachlich angefallenen
Verwaltungskosten des Geschéftsjahres verwendet.
Zur Schatzung der Verwaltungskostenquote werden
die Verwaltungskosten proportional zum Bestand der

Kundenforderungen gebildet.

Als Ergebnis aus der Berechnung ergibt sich zum 31.

Dezember 2025 kein Riickstellungsbedarf.

Andere Verpflichtungen werden unter dem
Bilanzstrich als ,unwiderrufliche Kreditzusagen*
gezeigt. Unwiderrufliche Kreditzusagen betreffen
Ratenkredit- und Leasingvertrage, bei denen die
Erlauterungen zur Bilanz

Aktiva

Barreserve

Die Barreserve der Hyundai Capital Bank Europe

GmbH besteht aus Guthaben bei Zentralnotenbanken
in Héhe von 0,0 Mio. EUR (VJ. 0,1 Mio. EUR).

Forderungen an Kunden

(in Mio. EUR)

Restlaufzeit bis 3 Monate

Restlaufzeit mehr als drei Monate bis ein Jahr
Restlaufzeit mehr als ein Jahr bis finf Jahre
Restlaufzeit mehr als fiinf Jahre

Summe

zugesagten Finanzierungen noch nicht in Anspruch
genommen wurden. Sie fiihren in der Regel kurzfristig

zu einem Liquiditatsabfluss.

Mindestbesteuerungsrichtlinie-Umsetzungs-

gesetz

Die Banco Santander S.A. als Parent Entity (UPE)
sowie ihre verbundenen Unternehmen (nachfolgend:
Konzern) fallen in den Anwendungsbereich der
Pillar 11-Gesetzgebung und haben eine Bewertung
des potenziellen Risikos des Konzerns in Bezug auf
die Ertragsteuern durch Pillar Il durchgefiihrt. Die
gesetzlichen Vertreter der Hyundai Capital Bank
Europe GmbH kommen zu der Einschatzung, dass der
effektive Mindeststeuersatz von 15 % gemaR Pillar Il
fur Deutschland Uberschritten wird und somit die Safe
Harbour Regelungen Anwendung finden. Fir das
Geschaftsjahr 2025 entsteht daher fir Deutschland
keine Steuerbelastung aufgrund der Vorschriften zu
Pillar 11.

Forderungen an Kreditinstitute

Samtliche Forderungen an Kreditinstitute in Héhe von
566,4 Mio. EUR (VJ. 510,8 Mio. EUR) sind taglich fallig.
Davon entfallen 5,9 Mio. EUR (VJ. 5,6 Mio. EUR) auf
die Santander Consumer Bank AG als verbundenes

Kreditinstitut bzw. Gesellschafterin.

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung

332,1 296,3 +35,8
1540,8 1617,8 -77,0
3661,4 3347,0 +314,4

373,9 426,8 -52,9
5908,2 5687,9 +220,3
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Aus vier ABS-Transaktionen der HCBE werden zum
Bilanzstichtag verkaufte Nettoforderungen, bei denen
das wirtschaftliche Eigentum bei der Bank verbleibt,
in Héhe von 2.121,1 Mio. EUR (VJ. 1.168,2 Mio. EUR)

unter den Forderungen an Kunden ausgewiesen.

Die Bank hat im Rahmen der vier ABS-Transaktionen
Ausfallreserven in Héhe von 15,2 Mio. EUR (VJ. 13,2
Mio. EUR) in Form von Nachrangdarlehen an verbun-
dene Unternehmen zur Verfliigung gestellt. Darlber
hinaus wurde der Allane SE ein Nachrangdarlehen
im Laufe des Geschaftsjahres in Hohe von 26,0 Mio.
EUR gewahrt. Die Ruckzahlung des Darlehens steht
unter der Bedingung, dass die Risikodeckungsquote
gemaR dem letzten ICAAP-Bericht der Allane SE auch
unter Berucksichtigung einer Riickzahlung mindestens
110 % betragt. Andernfalls wird die Rickzahlung des
Darlehens bis zur Erreichung der Quote gestundet.
Die Zinsen sind am Laufzeitende und im Falle eines
verlangerten Darlehens quartalsweise zu zahlen.
Die zum Bilanzstichtag aufgelaufenen abgegrenzten

Zinsen belaufen sich auf 1,0 Mio. EUR.

Schuldverschreibungen und andere festverzins-

liche Wertpapiere

Die ausgewiesenen Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapiere sind in vollem
Umfang bérsennotiert und dem Anlagevermdgen zuge-
ordnet. Der Posten enthalt Schuldverschreibungen
verbundener Unternehmen in Héhe von 89,8 Mio.
EUR. (VJ. 0,0 Mio. EUR). Davon entfallen 88,6 Mio.
EUR auf Deutschland und 1,2 Mio. EUR auf die italie-

nische Niederlassung.

Unter den Anteilen an verbundenen Unternehmen
weist die Hyundai Capital Bank Europe GmbH weiter-
hin die Anteile an der borsennotierten Allane SE mit
Sitz in Garching bei Miinchen in H6he von 294,8 Mio.
EUR (VJ. 294,8 Mio. EUR) aus. Die Allane SE erzielte
im Geschéaftsjahr 2024 ein Jahresergebnis in Hohe von
-105,8 Mio. EUR (VJ. 0,5 Mio. EUR). Das Eigenkapital
der Allane SE betrug zum Abschlussstichtag 2024 86,3
Mio. EUR (VJ. 194,0 Mio. EUR). Der von der Hyundai

Capital GmbH gehaltene Anteil am Kapital der Allane
SE betragt 92 % Prozent.

Das Vermietvermdgen in Héhe von 1.625,4 Mio.
EUR (VJ. 1.980,7 Mio. EUR) besteht im Wesentlichen
aus Kraftfahrzeugen der Marken Kia und Hyundai,
Uber die Leasingvertrage als Restwertvertrage
und Kilometervertrage abgeschlossen wurden. Die
kumulierte aulerplanmaRige Abschreibung des
Vermietvermdgens betragt im Geschaftsjahr 69,5
Mio. EUR (VJ. 82,7 Mio. EUR). Die auRerplanmafi-
gen Abschreibungen wurden aufgrund der negativen
Entwicklungen des Gebrauchtwagenmarktes vorge-
nommen, insbesondere im Bereich der Elektro- und
Hybridfahrzeuge. Zur Gliederung und Entwicklung
des Vermietvermdgens wird auf den Anlagespiegel

verwiesen.

Immaterielle Vermégenswerte sind in Hohe von 2,3
Mio. EUR (VJ. 1,9 Mio. EUR) enthalten. Zur Gliederung
und Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte

wird auf den Anlagenspiegel verwiesen.

Zum Stichtag betragen die Sachanlagen 1,1 Mio. EUR
(VJ. 0,7 Mio. EUR) und beinhalten im Wesentlichen
Betriebs- und Geschaftsausstattungen sowie
Einbauten. Zur Gliederung und Entwicklung wird auf

den Anlagenspiegel verwiesen.

Zum Bilanzstichtag reduzierten sich die sonstigen
Vermogensgegenstinde auf 152,0 Mio. EUR
(VJ. 165,1 Mio. EUR). Darin sind Anspriiche gegen-
Uber der Allane SE in Héhe von 23,0 Mio. EUR
(VJ. 14,6 Mio. EUR) enthalten, welche primar aus
Vermarktungserlésen von RNG-Leasingriicklaufern
resultieren. Zudem sind Vermégenswerte in Hohe
von 22,4 Mio. EUR (VJ. 45,3 Mio. EUR) fir Fahrzeuge
aus beendeten Leasinggeschéften bilanziert, die
sich derzeit im Verkaufsprozess befinden. Weiterhin
werden Forderungen aus Subventionsansprichen in
Hoéhe von 21,1 Mio. EUR (VJ. 31,5 Mio. EUR) ausge-
wiesen. AulRerdem ergeben sich Forderungen aus
dem Versicherungsgeschéaft in Hohe von 18,4 Mio.

EUR (VJ. 15,6 Mio. EUR), wovon sich 0,7 Mio. EUR
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Anhang

(VJ. 0,9 Mio. EUR) auf Forderungen gegenuber der
CNPSI Ltd. als verbundenem Unternehmen belaufen.
Vorsteuererstattungsanspriiche weisen einen Saldo

von 15,4 Mio. EUR (VJ. 14,3 Mio. EUR) auf.

Im Geschéaftsjahr 2025 hielt die Bank weiter-
hin unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen
gegenuber dem Single Resolution Board (SRB)
in Bezug auf die Bankenabgabe in Héhe von 0,3
Mio. EUR (VJ. 0,3 Mio. EUR). Fir die unwiderruf-
lichen Zahlungsverpflichtungen wurden in voller
Hoéhe Barsicherheiten hinterlegt, die als sonstige
Vermdgensgegenstinde ausgewiesen werden. Zum
Abschlussstichtag bestehen keine Anhaltspunkte
fur eine hinreichende Wahrscheinlichkeit einer
Inanspruchnahme. Der Gerichtshof der Europaischen
Union hat in seinem Urteil vom 13.11.2025 (C-4/24
P) ausdricklich die Situation von Instituten beschrie-
ben, die aus dem Anwendungsbereich des Single-
Resolution-Mechanismus ausscheiden. Eine solche
Situation liegt jedoch fiir die Hyundai Capital Bank
Europe GmbH nicht vor. Aus diesem Grunde wurden
keine Rickstellungen fiir drohende Inanspruchnahmen

gemal § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB gebildet.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
(mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist)

(in Mio. EUR)

Restlaufzeit bis 3 Monate

Restlaufzeit mehr als drei Monate bis ein Jahr
Restlaufzeit mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre
Restlaufzeit mehr als fiinf Jahre

Summe

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten in
Hohe von 1,7 Mio. EUR (VJ. 1,9 Mio. EUR) beinhaltet
Vorauszahlungen auf Rechnungen fiir Aufwendungen
im folgenden Geschéaftsjahr. Auf die italienische
Niederlassung entfallen hiervon 1,5 Mio. EUR (VJ. 1,5
Mio. EUR) und auf Deutschland 0,2 Mio. EUR (VJ. 0,4
Mio. EUR).

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
bestehen in Hohe von 4.762,2 Mio. EUR (VJ. 5.834,9
Mio. EUR). Davon entfallen 4.751,2 Mio. EUR (VJ.
5.813,7 Mio. EUR) auf Refinanzierungen mit der
Santander Consumer Bank. In Deutschland belaufen
sich diese Verbindlichkeiten auf 2.700,5 Mio. EUR (VJ.
3.808,8 Mio. EUR) und in Italien auf 2.050,7 Mio. EUR
(VJ. 2.004,9 Mio. EUR).

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten mit

vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist gliedern

sich wie folgt nach Fristigkeiten:

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung

83,2 96.7 -13,5
1028,9 208,7 +820,2
3639,1 5469,8 -1830,6

0,0 41,0 -41,0
47512 5816,2 -1065,0

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bestehen in
Héhe von 6,4 Mio. EUR (VJ. 10,2 Mio. EUR). Hierbei
handelt es sich um kurzfristige Einlagen von Herstellern
und Handlern, die in Héhe von 4,1 Mio. EUR (VJ. 5,3
Mio. EUR) der italienischen Niederlassung zuzuordnen
sind, wahrend auf Deutschland 2,3 Mio. EUR (VJ. 4,9
Mio. EUR) entfallen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von insge-

samt 2.263,1 Mio. EUR (VJ. 1.290,2 Mio. EUR) bein-

halten im Wesentlichen Weiterleitungsverpflichtungen
aus Forderungsverkaufen betreffend der ABS-
Transaktionen, die zum Kreis der verbundenen
Unternehmen gehéren, in Héhe von 2.168,1
Mio. EUR (VJ. 1.193,8 Mio. EUR). AuBerdem
sind Verbindlichkeiten fiir Bonuszahlungen an
Handler in Héhe von 23,7 Mio. EUR (VJ. 20,0 Mio.
EUR) ausgewiesen. Weitere Verbindlichkeiten
entfallen auf Weiterleitungsverpflichtungen von

Versicherungspramien an Versicherer in Hoéhe von
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Anhang

15,1 Mio. EUR (VJ. 11,4 Mio. EUR), wovon 2,2 Mio.
EUR (VWJ. 1,2 Mio. EUR) auf Verbindlichkeiten gegen-
Uber der CNPSI Ltd. als verbundenem Unternehmen
zurickzufihren sind, sowie Verbindlichkeiten
gegenliber Santander Konzerngesellschaften in
Hohe von 10,6 Mio. EUR (VJ. 21,4 Mio. EUR). Von
diesen Verbindlichkeiten gegeniber Santander
Konzerngesellschaften entfallen dabei 5,9 Mio. EUR
(VJ. 12,9 Mio. EUR) auf die Santander Consumer
Bank AG. AuRerdem sind in diesem Posten 2,2 Mio.
EUR (VJ. 5,4 Mio. EUR) Verbindlichkeiten gegeniiber
Hyundai und Kia aus der italienischen Niederlassung

enthalten.

Andere Riickstellungen

(in Mio. EUR)

Passivische Rechnungsabgrenzungsposten
bestehen zum Stichtag in Héhe von 127,8 Mio.
EUR (VJ. 171,4 Mio. EUR). Der Riickgang begriin-
det sich durch eine Reduktion der abgegrenzten
Mietsonderzahlungen von Kunden auf 62,9 Mio. EUR
(VJ. 115,8 Mio. EUR).

Zum Bilanzstichtag 31.12.2025 lassen sich die ande-

ren Riickstellungen wie folgt gliedern:

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung

1. Rickstellungen fiir Personal

. Ruckstellungen fiir Abschluss- und Prifungskosten
. Ruckstellung fir Bonitatsrisiken

. Ruckstellung fiir Baas Service Gebiihren

. Ruckstellungen fiir Handlerprovisionen

. Ruckstellung fiir Versicherungsstorni

N o o M~ W DN

Summe

. Ruckstellung fiir ausstehende Rechnungen und Sonstige

49€ 48€ +0,1€
24€ 22€ +0,2 €
49€ 4,6 € +0,3 €
32€ 42€ -1,0€
10,4 € 15,2 € -48€
49€ 51€ -0,3€
12,3 € 15,4 € -3,1€
429 € 51,5€ -8,6

Nachrangige Verbindlichkeiten bestehen gegen-
Uber der Hyundai Capital Services Inc. in Hoéhe
von 138,2 Mio. EUR (VJ. 70,7 Mio. EUR) inklusive
Zinsabgrenzungen in Héhe von 3,5 Mio. EUR (VJ.
2,1 Mio. EUR). Im Geschéaftsjahr 2025 betragen

Nachrangige Verbindlichkeiten gegeniiber der HCS Inc.

(in Mio. EUR)

Ziehung vom 25.05.2023
Ziehung vom 19.09.2023
Ziehung vom 20.06.2025

die Zinsaufwendungen aus diesen nachrangigen
Verbindlichkeiten insgesamt 5,5 Mio. EUR (VJ. 4,1
Mio. EUR). Zum Stichtag stellen sich die nachrangigen
Verbindlichkeiten gegeniiber der Hyundai Capital

Services Inc. wie folgt dar:

Nominalbetrag Laufzeit Zinssatz
(in %)

49,0 25.05.2029 5,85

19,6 19.09.2031 6,14

66,2 20.06.2031 4,00
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Weiterhin bestehen nachrangige Verbindlichkeiten
gegenlber der Santander Consumer Bank AG in
Héhe von 168,1 Mio. EUR (VJ. 97,3 Mio. EUR) inklu-
sive Zinsabgrenzungen in Héhe von 5,0 Mio. EUR
(VJ. 3,0 Mio. EUR). Im Geschéftsjahr betragen 2025

Nachrangige Verbindlichkeiten gegeniiber der SCB AG

(in Mio. EUR)

Ziehung vom 29.03.2021
Ziehung vom 30.03.2023
Ziehung vom 30.06.2023
Ziehung vom 28.02.2025
Ziehung vom 20.06.2025

die Zinsaufwendungen aus diesen nachrangigen
Verbindlichkeiten insgesamt 7,1 Mio. EUR (VJ. 5,0
Mio. EUR). Zum Stichtag stellen sich die nachrangigen
Verbindlichkeiten gegenuber der Santander Consumer
Bank AG wie folgt dar:

Nominalbetrag Laufzeit Zinssatz
(in %)

22,9 29.09.2026 2,86

51,0 29.03.2029 6,02

20,4 30.06.2031 6,11

53,6 28.02.2031 4,03

15,3 20.06.2031 4,00

Die nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen den
Anforderungen der Capital Requirements Regulation,
(EU) Nr. 575/2013. Eine vorzeitige Riickzahlung ist nur
mit der Zustimmung der Aufsichtsbehérde méglich. Die

Umwandlung dieser Nachrangdarlehen in bilanzielles

Eigenkapital

(in Mio. EUR)

1. Gezeichnetes Kapital
2. Kapitalriicklage
3. Bilanzverlust

Gesamt

Eigenkapital oder eine andere Schuldform ist in den

Darlehensbedingungen nicht vereinbart.

Das handelsrechtliche Eigenkapital zeigt sich zum

Stichtag 31.12.2025 wie folgt:

31.12.2025 31.12.2024 Veranderung

11,3 11,3 0,0
1317,6 1317,6 0,0
-207,4 -222,5 +15,1
1121,5 1106,4 +15,1

Angabe nach § 26a KWG

Die Gesamtkapitalrendite belauft sich im Geschaftsjahr
auf 0,17 %.

Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Von den Zinsertragen in Hohe von insgesamt
327,8 Mio. EUR (VJ. 305,9 Mio. EUR) stam-
men 190,0 Mio. EUR (VJ. 191,7 Mio. EUR) aus
Deutschland und 137,8 Mio. EUR (VJ. 114,2 Mio.
EUR) aus Italien.

Die laufenden Ertrage aus Anteilen an verbun-
denen Unternehmen betragen im Berichtsjahr 0

EUR (VJ. 1,7 Mio. EUR).

Im Geschaftsjahr 2025 belaufen sich die
Leasingertrage auf 798,1 Mio. EUR (VJ. 634,2
Mio. EUR) und setzen sich im Wesentlichen aus
laufenden Ertragen aus dem Leasinggeschéaft in
Héhe von 282,3 Mio. EUR (VJ. 290,7 Mio. EUR),
aus Verwertungserlésen in Héhe von 428,7 Mio.
EUR (VJ. 238,2 Mio. EUR), der Amortisation der
Mietsonderzahlungen in Hohe von 67,0 Mio. EUR
(VJ. 88,8 Mio. EUR) sowie Ertragen aus erhaltenen
Subventionen in Héhe von 13,4 Mio. EUR (VJ. 141
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Mio. EUR) zusammen. Vom Gesamtbetrag der
Leasingertrage wurden 785,0 Mio. EUR (VJ. 624,9
Mio. EUR) in Deutschland und 13,1 Mio. EUR (VJ.
9,3 Mio. EUR) in Italien erzielt.

Die Leasingaufwendungen betragen 441,0 Mio.
EUR (VJ. 255,0 Mio. EUR), davon entfallen 440,0
Mio. EUR (VJ. 254,3 Mio. EUR) auf Deutschland
und 0,9 Mio. EUR (VJ. 0,8 Mio. EUR) auf die itali-
enische Niederlassung. Die Buchwertabgange im
Rahmen der Verwertung belaufen sich auf 421,3
Mio. EUR (VJ. 244,0 Mio. EUR) fur Deutschland
und auf 0,0 Mio. EUR (VJ. 0,0 Mio. EUR) fur Italien.

Fur das Jahr 2025 ergeben sich sonstige betriebli-
che Ertrage in Héhe von 11,3 Mio. EUR (VJ. 5,5 Mio.
EUR), welche sich im Wesentlichen aus Ertragen
durch Auflésung von Ruckstellungen in Héhe von
5,2 Mio. EUR (VJ. 1,6 Mio. EUR), aus sonstigen
Ertragen in H6he von 3,4 Mio. EUR (VJ. 1,0 Mio.
EUR), aus sonstigen Bearbeitungsgebihren in
Héhe von 0,9 Mio. EUR (VJ. 1,3 Mio. EUR) und
aus Ertragen aus weiterbelasteten Kosten zur
Vertriebsunterstiitzung in H6he von 0,9 Mio. EUR

(VJ. 0,9 Mio. EUR) zusammensetzen.

Die Provisionsertrage betragen 82,3 Mio. EUR
(VJ. 83,8 Mio. EUR). Sie beinhalten im Wesentlichen
Provisionen fiur Vermittlungsdienstleistungen.
Auf die italienische Niederlassung entfallen
Provisionsertrage in Hohe von 63,8 Mio. EUR (VJ.
57,4 Mio. EUR), wahrend sich die Provisionsertrage
auf 18,5 Mio. EUR (VJ. 26,4 Mio. EUR) in

Deutschland belaufen.

Fir Provisionsaufwendungen sind im
Geschaftsjahr 2025 82,9 Mio. EUR (VJ. 94,1 Mio.
EUR), davon 59,3 Mio. EUR (VJ. 59,5 Mio. EUR)
bei der italienischen Niederlassung und 23,6
Mio. EUR (VJ. 34,7 Mio. EUR) fur Deutschland,
angefallen. Die Provisionsaufwendungen fur
VerkaufsférderungsmalRnahmen betragen 35,5
Mio. EUR (VJ. 39,0 Mio. EUR). Fur Handlerboni

belaufen sich die Provisionsaufwendungen auf

23,2 Mio. EUR (VJ. 26,8 Mio. EUR). Weiterhin
werden Aufwendungen fir Provisionszahlungen
an Handler fir die Vermittlung von Versicherungen
in Héhe von 23,1 Mio. EUR (VJ. 27,1 Mio. EUR)
ausgewiesen. Zudem ergeben sich sonstige
Provisionsaufwendungen in H6he von 1,0 Mio. EUR
(VJ. 1,2 Mio. EUR).

Sonstige betriebliche Aufwendungen bestehen

in Héhe von 2,6 Mio. EUR (VJ. 0,6 Mio. EUR).

In der Position Abschreibungen und
Wertberichtigungen in Héhe von 290,6 Mio. EUR
(VJ. 388,9 Mio. EUR) ist ein Anteil in H6he von
289,5 Mio. EUR (VJ. 388,2 Mio. EUR) enthalten,
der auf das Leasingvermdgen entfallt. Davon sind
auBerplanmaBige Abschreibungen in Hohe von
insgesamt 19,4 Mio. EUR (VJ. 83,4 Mio. EUR)

aufgrund von Restwertrisiken ausgewiesen.

Sonstige Erlauterungen

Die Hyundai Capital Bank Europe GmbH unterhalt

eine Niederlassung in Italien.

Gesamthonorar des Abschlusspriifers

Die Aufwendungen fir das Gesamthonorar des
Abschlussprifers betragen 2,0 Mio. EUR und glie-
dern sich wie folgt:

— Honorare fiir die Abschlussprifungsleistungen

2,0 Mio. EUR

Die Honorare fiir die Abschlusspriferleistungen
enthalten 0,1 Mio. EUR fur Leistungen des Jahres
2024.

Fir die Tochtergesellschaften belaufen sich die
Honorare fiir Abschlussprifungsleistungen an
Gesellschaften des PwC Netzwerks auf 0,5 Mio.

EUR.
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Haftungsverhdltnisse,
Eventualverbindlichkeiten und andere
Verpflichtungen

Andere Verpflichtungen in Héhe von 345,2 Mio. EUR
(VJ. 311,6 Mio. EUR) betreffen unwiderrufliche Kredit-
und Leasingzusagen aus der Endkundenfinanzierung.
Eine Inanspruchnahme dieser Zusagen ist jederzeit

maoglich.

Aulerdem besteht eine Verpflichtung gegenuber
dem Single Resolution Board (SRB) in H6he von
0,3 Mio. EUR (VJ. 0,3 Mio. EUR) in Bezug auf die

Bankenabgabe.

Gegeniiber Dritten erbrachte
Verwaltungs- und
Vermittlungsdienstleistungen

Gegenuber Dritten erbrachte die Hyundai Capital
Bank Europe GmbH im Rahmen des Verbundes mit

Santander die Vermittlung von Versicherungen.

Durchschnittlicher Personalbestand

Die Zahl der Mitarbeitenden im Geschéaftsjahr 2025
betrug im Jahresdurchschnitt (§ 267 Abs. 5 HGB) 162
(VJ. 159,05). Hiervon sind 106,25 in Deutschland (VJ.
103,75) und 55,75 in Italien (VJ. 55,3) beschaftigt.

Mitglieder der Geschaftsleitung und
des Aufsichtsrats

Die Geschaftsfiihrer der Gesellschaft im Berichtsjahr

waren

— Erhard Paulat, Geschéftsfuhrer Frontoffice, Wies-
baden (bis zum 31.03.2025)

— Martin Luding, Geschaftsfihrer Frontoffice, Frank-
furt a.M. (seit dem 01.04.2025)

— Michelle Giblin, Geschaftsfiihrerin Backoffice,

Tonisvorst (bis zum 30.11.2025)

— Juan Francisco Garcia Serrano, Geschéaftsflihrer

Backoffice, Frankfurt a.M. (seit dem 01.12.2025)

Die Bezlige der Geschaftsfiihrungfiirdas Geschaftsjahr
betrugen 1,7 Mio. EUR. Hierin sind Boni in H6he von
0,2 Mio. EUR enthalten. Darliber hinaus werden in der
Gesamtvergltung enthaltene 0,1 Mio. EUR anteilig mit
einer Haltepramie als aufgeschobene Boni ausgezahlt.
Im Vorjahr wurde von der Erleichterungsvorschrift
des § 286 Abs. 4 HGB fur die Geschaftsfihrung
Gebrauch gemacht und eine Angabe der Bezlige der

Geschaftsfihrung unterlassen.

Zusammensetzung des Aufsichtsrats

Fir die Hyundai Capital Bank Europe GmbH wurde
nach § 52 GmbHG ein Aufsichtsrat bestellt. Dieser

setzte sich im Berichtsjahr wie folgt zusammen:

Vorsitzender des Aufsichtsrats:
— Jan Dylan Schumacher, Santander Consumer
Finance, S.A., Madrid, Vice-President and Regional

Manager Business Development Germany and Italy

Aufsichtsratsmitglieder:

— Edgar Mayoral Palanca, Global Head of Auto Busi-
ness, Santander Consumer Finance S.A., Madrid;
Spain

— Jochen Klépper, Santander Consumer Bank AG,
Ménchengladbach, Mitglied des Vorstands (bis zum
18.03.2025)

— Walter Alexander Donat, Mitglied des Vorstands
Santander Consumer Bank AG, Ménchengladbach
(seit dem 19.03.2025)

— Ross Charles Williams, Head of Global Business,
Hyundai Capital Services Inc., Seoul, Siid-Korea
(bis zum 30.05.2025)

— Hyung Seok Lee, Chief Finance Officer, Hyundai
Capital Services Inc. & Hyundai Card Co. Ltd.,
Seoul, Sud-Korea (bis zum 30.06.2025)

— Marcelo Brutti, Head of Global Business Division
& EVP, Hyundai Capital Services Inc., Irvine, CA,
USA (seit dem 01.08.2025)
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— Jeeyoung Hur, Head of Business Planning, Hyundai
Capital Services Inc., Seoul, Siid-Korea (seit dem
01.09.2025)

— Keunbae Hong, CEO Hyundai Capital Europe & EU
RHQ Head, Frankfurt a.M (bis zum 30.09.2025)

— Woo Jong Joo, Head of Global Business Sub-Divi-
sion, Hyundai Capital Services Inc., Seoul, Stid-Ko-

rea (seit dem 15.11.2025)

Die Bezlige des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr

betrugen 0 EUR (VJ. 0 EUR).

Konzernabschluss

Die Hyundai Capital Bank Europe GmbH, Frankfurt, ist
von der Verpflichtung befreit, einen Konzernabschluss

und -lagebericht aufzustellen.

Unmittelbare Muttergesellschaft ist die Santander
Consumer Bank AG, Ménchengladbach. Sie wird in
den Konsolidierungskreis der Banco Santander S.A.,

Boadilla del Monte, Spanien mit einbezogen.

Die Gesellschaft, die den Konzernabschluss fiir den
groflten Kreis von Unternehmen aufstellt, ist die
Banco Santander S.A., Boadilla del Monte, Spanien.
Dieser Konzernabschluss wird beim spanischen

Handelsregister hinterlegt.

Die Banco Santander S.A. erstellt per 31.Dezember
2025 einen befreienden Konzernabschluss, der nach

den Vorschriften der IFRS aufgestellt ist.

Unterste Muttergesellschaft, die einen Konzern-
abschluss aufstellt, ist die Santander Consumer
Finance S.A., Spanien, die in den Konsolidierungskreis
der Banco Santander S.A., Boadilla del Monte,
Spanien, mit einbezogen wird. Der befreiende
Konzernabschluss der Banco Santander S.A. wurde

im Unternehmensregister verdéffentlicht.

Offenlegung

Gemal Artikel 6 Abs. 3 der CRR ist die HCBE als
Institut, welches in die Konsolidierung nach Artikel 18
der CRR einbezogen ist, von den Anforderungen des

Teils 8 der CRR auf Einzelbasis befreit.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Finanzielle Verpflichtungen bestehen aus dem Mietver-
trag mit der Immo Germany Nord 1 S.a.r.l., Luxembourg
(Luxemburg). Dieser Vertrag wurde fiir das Burogebaude
Options in Frankfurt am Main vom 31.03.2025 bis zum
28.02.2035 abgeschlossen. Bis zum Ablauf der unkiind-
baren Grundmietzeit zum 28.02.2031 fallen finanzielle
Verpflichtungen in Héhe von 6,2 Mio. EUR (VJ. 0,5 Mio.
EUR) an. Die finanziellen Verpflichtungen des Vorjahres
in Hohe von 0,5 Mio. EUR resultierten aus einem zum
Bilanzstichtag nicht mehr bestehenden Mietverhéltnis
fir den Tower 185, Frankfurt am Main. Den finanziellen
Verpflichtungen stehen im selben Zeitraum durch zwei
Untermietverhaltnisse begriindete Ertrage in Hohe von

1,3 Mio. EUR (VJ. 0,2 Mio. EUR) gegentlber.

Darlber hinaus bestehen wesentliche finanzielle
Verpflichtungen aus der Inanspruchnahme von Banking
as a Service-Dienstleistungen. Die jahrlichen fixen Kosten
fur die verschiedenen ausgelagerten Dienstleistungen
belaufen sich auf 13,0 Mio. EUR (VJ. 12,9 Mio. EUR).
Hinzu kommen noch volumenabhangige variable
Servicegebiihren und in Abhangigkeit der Zielerreichung

bestimmte Performance-Bonuszahlungen.
Sonstige Angaben
Die Geschaftsfiihrer schlagen der Gesellschafter-

versammlung vor, den vollstdndigen Bilanzverlust auf

neue Rechnung vorzutragen.
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Frankfurt am Main, den 07. April 2026
Hyundai Capital Bank Europe GmbH

Die Geschéftsfiihrung

v/

/4

Martin Luding

Juan Francisco Garcia Serrano
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Entwicklung des Anlagevermogens im Geschdftsjahr 2025

HISTOR. ANSCHAFFUNGS- UND HERSTELLUNGSKOSTEN AUFGELAUFENE ABSCHREIBUNGEN NETTOBUCHWERTE
01.01.2025 Zugénge Abgiange Umbuchungen 31.12.2025 01.01.2025 Zufiihrungen Zufuhrungen Abgiange Umbuchungen 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
VERMIETVERMOGEN 2.649.307.478,87 338.775.880,10  721.490.527,41 0,00 2.266.592.831,56 668.560.338,02 1.547.218,96  289.517.389,57 315.366.015,59 0,00 641.164.493,04 1.625.428.338,52  1.980.747.140,85
IMMATERIELLE
VERMOGENSGEGENSTANDE
entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 14.540.413,27 2.795.977,20 13.127.795,36 0,00 4.208.595,11 12.670.769,11 0,00 923.390,07 11.658.302,08 0,00 1.935.857,10 2.272.738,01 1.869.644,16
Geschafts- oder Firmenwert 2.781.200,00 0,00 0,00 0,00 2.781.200,00 2.781.199,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.781.199,00 1,00 1,00
17.321.613,27 2.795.977,20 13.127.795,36 0,00 6.989.795,11 15.451.968,11 0,00 923.390,07 11.658.302,08 0,00 4.717.056,10 2.272.739,01 1.869.645,16
SACHANLAGEN
Betriebs- und
Geschaftsausstattung 647.470,52 187.167,38 351.661,64 0,00 482.976,26 401.938,88 0,00 98.197,68 323.398,00 0,00 176.738,56 306.237,70 245.531,64
Einrichtungen/
Einbauten in gemieteten Raumen 1.701.376,63 482.951,71 1.068.518,11 0,00 1.115.810,23 1.265.169,88 0,00 70.150,92 998.664,73 0,00 336.656,07 779.154,16 436.206,75
Geleistete Anzahlungen 0,00 63.541,08 60.141,08 0,00 3.400,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.400,00 0,00
2.348.847,15 733.660,17 1.480.320,83 0,00 1.602.186,49 1.667.108,76 0,00 168.348,60 1.322.062,73 0,00 513.394,63 1.088.791,86 681.738,39
SCHULDVERSCHREIBUNGEN
UND ANDERE
FESTVERZINSLICHE
WERTPAPIERE 0,00 89.775.437,50 0,00 0,00 89.775.437,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 89.775.437,50 0,00
ANTEILE AN VERBUNDENEN
UNTERNEHMEN 342.814.933,82 0,00 0,00 0,00 342.814.933,82 48.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48.000.000,00 294.814.933,82 294.814.933,82
SUMME FINANZANLAGEN 342.814.933,82 89.775.437,50 0,00 0,00 432.590.371,32 48.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48.000.000,00 384.590.371,32 294.814.933,82
SUMME GESAMT 3.011.792.873,11  432.080.954,97 736.098.643,60 0,00 2.707.775.184,48 733.679.414,89 1.547.218,96  290.609.128,24  328.346.380,40 0,00 694.394.943,77 2.013.380.240,71  2.278.113.458,22
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die Hyundai Capital Bank Europe GmbH,

Frankfurt am Main

Vermerk uber die Priifung des
Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Hyundai Capital
Bank Europe GmbH, Frankfurt am Main, — bestehend
aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der
Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie
dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft.
Darlber hinaus haben wir den Lagebericht der Hyundai
Capital Bank Europe GmbH fiir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung

gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanz-
lage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025
sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

« vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen

Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass

unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die

OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des

Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014;
im Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grund-satze ordnungsmaBiger
Abschlusspriifungdurchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grund-satzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die
Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts*
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unab-
hangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen
sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfllt. Dariiber hinaus erklaren
wir gemaR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO,
dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Prufungsurteile zum

Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in

der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung
des Jahresabschlusses fir das Geschéaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertck-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu

diesen Sachverhalten ab.
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Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am

bedeutsamsten in unserer Priifung:

@ Bewertung des Vermietvermogens

@ Bewertung von Anteilen an verbundenen

Unternehmen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen
Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt

strukturiert:

(D) Sachverhalt und Problemstellung
(2 Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

(3 Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen

Prifungssachverhalte dar:

© Bewertung des Vermietvermégens

(D Im Jahresabschluss der Gesellschaft wird
Vermietvermégen in Hohe von insgesamt € 1.625,4
Mio (18,8 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Dies
besteht im Wesentlichen aus Kraftfahrzeugen, die auf
Basis von Leasingvertragen an Endkunden vermietet
wurden, wobei die Gesellschaft die wirtschaftlichen
Chancen und Risiken der Entwicklung der Restwerte
zum Vertragsende tragt. Das Vermietvermdgen wird
zu Anschaffungskosten abzlglich planmaRiger und
gegebenenfalls auRerplanmaBiger Abschreibungen
unter Berlcksichtigung moglicher Wertaufholungen
bewertet. Die planmaRigen Abschreibungen betrugen
im Geschaftsjahr 2025 € 270,1 Mio. Ergénzend wurden
auBerplanmaBige Abschreibungen in Héhe von € 19,4
Mio sowie Wertaufholungen von € 1,5 Mio vorgenom-
men. Die Hohe der planmaRigen Abschreibungen
wird neben der Laufzeit des zugrundeliegenden
Leasingvertrags von den bei Vertragsabschluss unter-
stellten Restwerten im Zeitpunkt des Vertragsablaufs
beeinflusst. Die erwarteten Restwerte konnen sich
wahrend der Vertragslaufzeit &ndern und somit zusatz-

liche auBerplanmaBige Abschreibungen notwendig

machen. Die Gesellschaft ermittelt mindestens jahrlich
die erwarteten Restwerte zwecks Uberpriifung der
Notwendigkeit auBerplanméaRiger Abschreibungen
bzw. Wertaufholungen auf der Grundlage verfligbarer
Daten uber die Preise von Gebrauchtfahrzeugen.
Hierbei werden unter Bericksichtigung von
Fahrzeugtyp, Vertragslaufzeit, Kilometerleistung und
Neupreis durch die gesetzlichen Vertreter Annahmen
Uber die durch die Gesellschaft voraussichtlich erziel-
baren Verkaufserlése getroffen. Da bereits kleinere
Veranderungen dieser Annahmen einen bedeutsa-
men Einfluss auf die verlustfreie VeraufRerung der
Kraftfahrzeuge zum Ablauf der Leasingvertrage haben
und die Bewertungen daher mit Unsicherheiten behaf-
tet sind, war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer

Priifung von besonderer Bedeutung.

(@ Im Rahmen unserer Priifung haben wir
zunachst das relevante interne Kontrollsystem der
Gesellschaft beurteilt. Darliber hinaus haben wir
unter anderem die Angemessenheit der verwen-
deten Bewertungsmethodik inkl. der verwendeten
Preisvorhersagen sowie deren Berlcksichtigung in
der Ermittlung der Restwerte beurteilt. Ferner haben
wir die sachgerechte Anwendung der Annahmen
der gesetzlichen Vertreter auf den am Bilanzstichtag
vorhandenen Bestand des Vermietvermogens gewdr-
digt. Ergénzend haben wir die zutreffende Erfassung
der ermittelten aulRerplanmaRigen Abschreibungen
unter Berlcksichtigung des handelsrechtlichen
Grundsatzes der Einzelbewertung im Jahresabschluss
der Gesellschaft nachvollzogen. Auf Basis der von
uns durchgefiihrten Prifungshandlungen konnten
wir uns insgesamt von der Angemessenheit der von
den gesetzlichen Vertretern bei der Uberpriifung der
Werthaltigkeit des Vermietvermégens getroffenen

Annahmen Uberzeugen.

(3 Die Angaben der Gesellschaft zum Vermiet-
vermégen sind im Anhang in den Abschnitten
“Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®,
“Erlauterungen zur Bilanz® und “Erlduterungen zur

Gewinn- und Verlustrechnung” enthalten.
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©® Bewertung von Anteilen an verbundenen

Unternehmen

(D Im Jahresabschluss der Gesellschaft wird der
Bilanzposten Anteile an verbundenen Unternehmen
in Héhe von € 294,8 Mio (3,4 % der Bilanzsumme)

ausgewiesen.

Die handelsrechtliche Bewertung von Anteilen
an verbundenen Unternehmen richtet sich nach
den Anschaffungskosten und dem niedrigeren
beizulegenden Wert. Der beizulegende Wert der
Anteile an verbundenen Unternehmen wird als
Barwert der erwarteten finanziellen Uberschisse,
die sich aus den von den gesetzlichen Vertretern
erstellten Planungsrechnungen ergeben, mittels
Ertragswertverfahren ermittelt. Hierbei werden auch
Erwartungen uber die zukinftige Marktentwicklung
und Annahmen Uber die Entwicklung makrodko-
nomischer Einflussfaktoren berlcksichtigt. Die
Diskontierung erfolgt mittels der individuell ermittelten
Kapitalkosten der Finanzanlage. Auf Basis der ermit-
telten Werte sowie weiterer Dokumentationen ergab
sich fur das Geschaftsjahr kein Abwertungsbedarf.
Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem MaRe
abhangig davon, wie die gesetzlichen Vertreter die
erwarteten finanziellen Uberschiisse einschéatzen,
sowie von den verwendeten Diskontierungszinssatzen
und Wachstumsraten. Die Bewertung ist daher mit
wesentlichen Unsicherheiten behaftet. Vor diesem
Hintergrund sowie aufgrund der hohen Komplexitat
der Bewertung und der wesentlichen Bedeutung fir
die Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft war
dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prufung von

besonderer Bedeutung.

(@ Im Rahmen unserer Priifung haben wir in
Anbetracht der Bedeutung der Anteile an ver-
bundenen Unternehmen fir die Gesellschaft
gemeinsam mit unseren internen Spezialisten fur
Unternehmensbewertungen unter anderem das
methodische Vorgehen zur Bewertung nachvollzo-
gen. Bei der Analyse der erwarteten finanziellen

Uberschiisse der verbundenen Unternehmen haben

wir die Geschaftsplanung mit der Planung des
vorherigen Geschéftsjahres und den tatsachlich rea-
lisierten Ergebnissen verglichen und Abweichungen
nachvollzogen. Ferner haben wir uns unter anderem
auf einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspe-
zifischen Markterwartungen sowie auf umfangreiche
Erlauterungen der gesetzlichen Vertreter zu den
wesentlichen Werttreibern gestiitzt, die den erwarteten
finanziellen Uberschiissen zugrunde liegen. Mit der
Kenntnis, dass bereits relativ geringe Veranderungen
des verwendeten Diskontierungszinssatzes wesentli-
che Auswirkungen auf die Hohe des auf diese Weise
ermittelten Unternehmenswerts haben kénnen, haben
wir uns intensiv mit den bei der Bestimmung des ver-
wendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen
Parametern beschéaftigt und das Berechnungsschema
nachvollzogen. Die von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Bewertungsmodelle sind unter
Berlicksichtigung der verfligbaren Informationen aus
unserer Sicht insgesamt geeignet, um eine Bewertung
der Anteile an verbundenen Unternehmen sachgerecht

vorzunehmen.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zu den Anteilen an
verbundenen Unternehmen sind in den Abschnitten
“Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” und

“Erlauterungen zur Bilanz” des Anhangs enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und
des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und

den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir
die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grund-satze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens-, Finanz-und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit den deutschen Grund-satzen

ordnungsmaRiger Buchflihrung als notwendig bestimmt
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haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und

Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte
in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzuge-
ben. Daruiber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche

Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukinf-
tigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die
Vorkehrungen und MalRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzu-
wendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbrin-

gen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung
des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir
die Prifung des Jahresabschlusses und des

Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dari-
ber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der
Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesent-
lichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie
mit den bei der Priufung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt,
sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum

Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mafl an
Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrvVO
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grund-satze ordnungs-
maRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung

eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt.

Falsche Darstellungen koénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden koénnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemalies
Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Dariber hinaus

+ identifizieren und beurteilen wir die Risiken
wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresab-
schluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risi-
ken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,

dass eine aus dolosen Handlungen resultierende
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wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt
wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Hand-
lungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Pri-
fung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollen und den fiir die Priifung des Lagebe-
richts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser
Vorkehrungen und MalRnahmen abzugeben.
beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der
von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
geschatzten Werte und damit zusammenhangen-
den Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnach-
weise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegeben-
heiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungs-
urteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder

Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass

die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grund-satze ordnungs-
maBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
planen wir die Priifung entsprechend einer Konzern-
abschlusspriifung, wie in ISA [DE] 600 (Revised)
definiert, und fuhren sie durch, um ausreichende
geeignete Prufungsnachweise fir die Rechnungs-
legungsinformationen der einbezogenen Einheiten
oder Geschaftsbereiche innerhalb des Konzerns,
wie in ISA [DE] 600 (Revised) definiert, einzuholen
als Grundlage fir die Bildung der Prifungsurteile
zum Jahresabschluss und Lagebericht. Wir sind
verantwortlich fir die Anleitung, Beaufsichtigung
und Durchsicht der fir Zwecke der Konzernab-
schlusspriifung durchgefiihrten Prifungstatig-
keiten. Wir tragen die alleinige Verantwortung fir
unsere Prifungsurteile.

plbeurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit
dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der
Lage der Gesellschaft.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsori-
entierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung
der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht
ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung
Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger bedeutsamer Méangel in internen Kontrollen,

die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung
Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten
haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhangigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die
zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen
vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen

Schutzmalinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit
den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des
Jahresabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben
diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie-

Ren die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Frankfurt am Main, den 9. April 2026

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Sonstige gesetzliche und andere rechtli-
che Anforderungen

Ubrige Angaben geméanR Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am
16. Juni 2025 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden
am 8. Dezember 2025 vom Aufsichtsrat beauftragt.
Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2019
als Abschlussprifer der Hyundai Capital Bank Europe
GmbH, Frankfurt am Main, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk
enthaltenen Priufungsurteile mit dem zuséatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11

EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.
VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer

ist Pascal Vollmann.

Pascal Vollmann ppa. Hildegard Wald

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin

Der Jahresabschluss zum 31.12.2025 wurde am 09.06.2026 festgestellt.
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B 57

Feststellung und Gewinnverwendung

Mit Gesellschafterbeschluss vom 09.06.2026
wurde der Jahresabschluss zum 31.12.2025 der
Hyundai Capital Bank Europe GmbH festgestellt
und der Jahresiiberschuss auf neue Rechnung

vorgetragen.
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Anlage

Abkurzungsverzeichnis

Abs. Absatz

BaFin Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht

BIA Basisindikatoransatz

BiIRUG Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz
BIP Bruttoinlandsprodukt

BP Basis Points

BuBa Deutsche Bundesbank

bzw. beziehungsweise

CRR Capital Requirements Regulation
CVA Credit Value Adjustment

EUR Euro

EZB Europaische Zentralbank

ff. fortfolgende

ggf. gegebenenfalls

FTE Full time equivalent

GmbH Gesellschaft mit beschrankter Haftung
GmbHG Gesetz betreffend die Gesellschaften

mit beschrankter Haftung

GuV Gewinn- und Verlustrechnung

HCBE Hyundai Capital Bank Europe GmbH

HCE Hyundai Capital Europe GmbH

HCS Hyundai Capital Services

HCSD Hyundai Capital Services Deutschland
GmbH

HGB Handelsgesetzbuch

HMC Hyundai Motor Corporation

ICAAP Internal Capital Adequacy

Assessment Process

Inc.
InstitutsVergV
IRB-Ansatz
i.S.d.

KBA

KMC

KWG

LCR

LGD
MEEM
Mio.

Mrd.

NPP

Nr.

OEM

PD

RechKredV

RCC

RTF

TEUR
VaR
z.B.

ZDK
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Incorporated
Institutsvergitungsverordnung
Internal Rating Based Ansatz

im Sinne des
Kraftfahrt-Bundesamt

Kia Motors Corporation
Kreditwesengesetz

Liquidity Coverage Ratio

Loss Given Default

Multi-period Excess Earnings Method
Millionen

Milliarden
Neu-Produkt-Prozesse

Nummer

Original Equipment Manufacturer
Probability of default

Verordnung uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute

Risk Control Committee
Risikotragfahigkeit
Satz

Tausend Euro

Value at Risk

zum Beispiel

Zentralverband Deutsches
Kraftfahrzeuggewerbe
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